Kvartalsrapport 3/2019

| manedsskiftet september/oktober startet
Moelven Pellets AS produksjonen i den nye
pd/etsfaQrikken pé Sokna utenfor Hanefoss.
. Foto: Moelven
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Belgp i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
2019 2018 2019 2018 2018 2017

Sum driftsinntekter 2,347.3 2,494.0| 7,887.2 8,267.3]11,020.8 10,768.4
EBITDA 119.2 204.1 581.4 653.8 932.7 716.1
Driftsmargin, brutto i % 5.1% 8.2% 7.4 % 7.9 % 8.5% 6.6 %
Av- 0og nedskrivinger 75.6 74.5 228.6 215.3 346.5 295.7
Driftsresultat 43.6 129.6 352.7 438.5 586.2 420.4
Driftsmargin, netto i % 1.9% 5.2% 4.5 % 5.3% 5.3% 3.9%
Verdiendring finansielle instrumenter -17.6 15.1 -27.6 65.1 51.5 -4.7
Resultat far skatt 18.8 134.7 266.0 441.4 578.2 373.6
Resultat per aksje 0.08 0.78 1.57 2.60 3.47 2.26
Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet per aksje (i NOK) 2.27 2.80 2.43 3.71 5.04 5.22
Egenkapital * 19.8 110.4] 2,360.9 2,253.4] 2,435.3 2,092.5
Egenkapitalandel (i %) * 2.9% 3.0%| 41.7% 424%| 459% 415%
Totalkapital * -369.5 -118.7| 5,665.7 5,314.3| 5,302.3 5,044.6
Investeringer * 120.9 99.8 349.2 291.2 497.4 357.0
Awkastning pa sysselsatt kapital i % 12 mnd rullerende*| -3.1 % 29%| 145% 18.6%| 19.0% 14.2%
Sysselsatt kapital * -150.9 -78.2| 3,531.1 3,023.2| 3,163.0 2,884.4
Netto rentebserende gjeld * -172.1  -279.4] 1,163.8 644.8 721.4 761.7
Netto driftskapital * -219.6  -181.0] 2,558.5 2,363.8 2,373.3 2,071.5
Totalt antall ansatte * -50 -32 3,418 3,516 3,524 3,546
Totalt sykefraveer i % (i %) * -02% -0.2% 5.4 % 5.5% 5.5% 5.6 %
H1-verdi, rullerende 12 mnd * 0.8 -0.3 10.6 12.6 10.9 12.4
Antall aksjonaerer 882 901 882 901 882 901
Gjennomsnittlig antall aksjer (mill.) 129.5 129.5 129.5 129.5 129.5 129.5

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

» Driftsinntektene i tredje kvartal ble NOK 2 347,3Ir(2 494,0).

+ Driftsresultatet ble NOK 43,6 mill, NOK 86,0 mithVere enn 3. kvartal i 2018. Resultatet

inkluderer kostnadsavsetninger til strukturtiltak ) WOK 17,0 mill. (16,0).
e Avkastning pa sysselsatt kapital (12 md rullerende)14,5 prosent (18,6).

» Fortsatt usikkerhet og hgyt utbud av varer i degrimsjonale skurlastmarkedet.
* Leveransevolumene til byggevarehandelen var nardaenn i 3. kvartal i 2018.

« Bedret ordresituasjon innen Byggsystemer, mendtirtavt aktivitetsniva.

» Driften ved Moelven Eidsvold Veerk AS avvikles i E@v farste kvartal 2020.

Hovedtrekk

Pa det internasjonale skurlastmarkedet, som omfdétevesentlige av konsernets eksport, var

etterspgrselen fortsatt samlet sett tilfredsstileentredje kvartal. Prisnivaene var imidlertidéalde.
Bakgrunnen er i stor grad usikkerhet i verdensghoan og redusert aktivitet som fglge av handelgkrig
mellom Kina og USA. Samtidig har et stort utbudbdllig rastoff som fglge av omfattende stormfelkmg
Tyskland og oppblomstringen av barkbiller medfaess pa prisene for lavere kvaliteter. For de
eksportrettede enhetene, som hovedsakelig tillidvisjon Timber, har svake valutaer i bdde Svedge
Norge bidratt til & opprettholde konkurransekrafttiviteten innen byggevarehandelen i Skandinawaa,
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noe lavere enn i tredje kvartal i 2018. ROT-markdudder fortsatt et godt aktivitetsniva, selv om
igangsettingen av nye boliger har falt i bade Narge&Sverige.

For Byggsystemdivisjonen har lavere etterspgrset etodulbaserte leilighetsbygg gjort det ngdveridig
redusere produksjonen. Innen bygg og anlegg, imérigsir og mindre prosjekter har aktiviteten vaartlg
bortsett fra for enklere moduler som benyttes inmggg og anlegg i Sverige produsert i vart anleld. i

Tilgangen pa samtlige sortimenter av skogsravaaeged i tredje kvartal. Ved utgangen av kvartaset
tammerlagrene hgyere enn pa samme tid aret fatelgar ved enkelte anlegg veert nadvendig a begrens
innkjgringen av nytt tammer. Prisene for sagtgmvaeidavere enn i tilsvarende periode i fjor, mearst
nedgang for de svenske enhetene. Situasjoneridoo§ fiberprodukter var tilsvarende, med et ifall
prisnivaet samlet sett i Sverige og en mer stahikling i Norge.

| september ble det besluttet & redusere aktivitetel Moelven Laten AS. Dette skjer ved at produksp

av standardvarer overfares til Moelven Valer AS siloelven Laten AS fra arsskiftet kun vil produsere
spesialprodukter fra grove furustokker. Endringgar gt driften blir redusert til ett skift. Innsju personer
kan bli rammet av nedbemanningsprosessen. Tamrheufat vil reduseres fra ca. 90.000 m3 til 75.060 m

Den 30. september besluttet styret i Moelven EiltsV@erk AS & legge ned bedriften. Moelven Eidsvold
Veerk AS er et kombianlegg med bade sag og hgagriar 60 ansatte. Avviklingen vil skje i lgpet av
forste kvartal 2020. Allerede i slutten av augustrhedarbeiderne informert om at en nedleggelse av
virksomheten ble vurdert. Bakgrunnen var hgye skifstnader og et omfattende investeringsbehov for &
gjgre driften lannsom i en mer normal markedssjtiesnn det som har veert tilfelle de siste aretier Et
omfattende utredningsarbeid har det ikke blitt tdfisert alternative Igsninger som kunne gitt fadig
grunnlag for videre drift, og beslutningen om avivig ble derfor fattet.

Den nye energisentralen som Moelven Pellets ADigget pd Sokna utenfor Hanefoss i tilknytningitil
egen pelletsfabrikk og Moelven Soknabruket AS . daltt i drift i tredje kvartal. lgangkjgringen haitgetter
planen, og Moelven Soknabruket AS vil stenge nigdjamle fyranlegg i lapet av oktober.

Ved pelletsfabrikken ble prgveproduksjon iverksat@inedsskiftet september/oktober. Oppstartenagar s
planlagt, og de farste leveransene skal etter plakg i oktober maned.

Som et ledd i arbeidet med & redusere risikoepdosonskader, har konsernet innfart skjerpedetirav
bruk av vernebriller og hjelm.

Driftsinntekter og resultat

Driftsinntektene falt sammenlignet med samme peridibr. Markedsaktiviteten har vaert noe lavere og
leveransevolumene gikk ned for alle tre divisjondti@vedarsaken til nedgangen i driftsinntektene er
redusert aktivitetsnivd innen Byggsystemer. Resukasig har Timber-divisjonen hatt et vesentligkeva
kvartal enn pa samme tid i fior pa grunn av pristdldet internasjonale skurlastmarkedet. For Wead
markedsprisene fortsatt noe hgyere enn pa samrgdidProduksjonsvolumene innen den tremekaniske
delen av konsernet er ogsa redusert sammenligreefijoréret, bade i kvartalet og akkumulert. Det er
igangsatt tiltak for a tilpasse aktivitets- og kasisnivaet til de radende markedsforholdene, men
resultatutviklingen stiller krav til ytterligerefektivitetsforbedrende tiltak ved flere enheternten falge
av beslutningen om & avvikle driften ved Moelvedstold Veerk AS, er driftsresultatet belastet med
kostnadsavsetninger pa til sammen NOK 17,0 mill.

Driftsresultatet for tredje kvartal 2018 er belasted NOK 16,0 mill. knyttet til avviklingen av Mben
Are AS.
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FIFO-prinsippet krever at varelagerkalkylene justdrtakt med utviklingen i ravarekostnaden. Sammen
med oppdatering av virkelig verdi-vurderinger avelagerbeholdningene har dette pavirket driftstatef
med til sammen minus NOK 13,2 mill i kvartalet (@27,2). Akkumulert nedjustering er ogsa minus NOK
13,2 mill. mens det akkumulert per 30.9.2018 vaspINOK 69,0 mill. Postene har ingen
kontantstrgmeffekt.

Konsernet benytter finansielle instrumenter tirisig mot kortsiktige variasjoner i valutakursemter og
kraftpriser. Ikke-kontante poster knyttet til madkgerdivurdering av urealiserte sikringsinstrumente
utgjorde minus NOK 17,1 mill i kvartalet (pluss 15pg akkumulert minus NOK 27,6 mill (pluss 65,1).
For tredje kvartal inkluderer belgpene basisswégkefr pa NOK 0,0 mill (minus 3,1) og akkumulertigs
NOK 17,6 mill (pluss 26,4). Basisswapper er siksingtrumenter som sett over den totale Igpetideeia
markedsverdiendring lik null, og hvor den regnskapssige effekten derfor reverseres over tid.

Belgp i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
2019 2018 2019 2018 2018 2017
Sum driftsinntekter
Timber 659,8 692,6] 23956 24050/ 32633 31182
Wood 1016,4 999,0f 31634 30356 3977,3 38056
Byggsystemer 634,1 797,2| 22451 2807,1f 3743,0 3856,4
Dwrige 765,3 755,9] 28232 26058 3547,6 3414,6
Internt -728,3 -750,8| -2740,1 -2586,2| -3510,5 -3426,4
Konsern 2347,3 2494,00 7887,2 8267,3] 11020,8 10 768,4
EBITDA
Timber 22,5 90,4 219,4 307,1 449,4 266,9
Wood 56,7 76,3 251,0 225,1 318,5 265,7
Byggsystemer 39,6 36,8 123,6 137,6 189,0 206,7
Dwrige 0,3 0,6 -12,6 -16,0 -24,1 -23,2
Konsern 119,2 204,1 581,4 653,8 932,7 716,1

Driftsresultat

Timber 2,2 66,5 144,7 234,4 343,3 146,7
Wood 29,6 42,9 169,3 137,8 151,9 154,8
Byggsystemer 20,4 22,6 64,4 91,5 128,3 153,9
Dwrige -4,1 2,4 -25,7 -25,3 37,2 -34,9
Konsern 43,6 129,6 352,7 438,5 586,2 420,4
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Investeringer, balanse og finansiering

I lzpet av tredje kvartal er det gjennomfart ineeisiger pa totalt NOK 120,9 mill (99,8) og akkunmtilier
arets tre farste kvartaler NOK 349,2 mill (291@kningen i investeringstakten skjer i henhold til
investeringsprogrammet i konsernets strategiplarskAvningene i kvartalet var NOK 75,6 mill (74,6
akkumulert NOK 228,6 mill (215,3). Ved utgangentadje kvartal var konsernets samlede eiendeler
bokfart til NOK 5 665,7 mill (5 314,3). | tillegdl thaye investeringer i 2019/2018 og regnskapsdiadk av
implementeringen av IFRS 16 — Leasing, er gktertz®ldninger hovedarsaken til gkningen i
totalkapitalen.

Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet i tredjeaktal var NOK 293,7 mill (362,8), tilsvarende

NOK 2,27 per aksje (2,80). Tilsvarende for aretsfarste kvartaler var NOK 314,6 mill (480,4), sgin
NOK 2,43 (3,71) per aksje. Endringen sammenligned fioraret skyldes naturlige svingninger i
arbeidskapitalposter. Kontantstrgm fra arbeidskfjpister var NOK 198,4 mill i tredje kvartal (18,9
minus NOK 115,5 mill. akkumulert (minus 70,2).

Netto rentebaerende gjeld var NOK 1 163,8 mill (834&ed utgangen av tredje kvartal. Finansiell leggr
inkludert i netto rentebaerende gjeld med NOK 208i/9(13,6). @kningen skyldes balansefaring av alle
leie- og leasingavtaler i henhold til IFRS 16 — &ieg, som ble implementert fra og med 1. janua9201
Likviditetsreserven var NOK 920,7 mill (1 235,0kdnsernets hovedfinansiering varierer tilgjengelig
laneramme i takt med de naturlige svingningenenskonets kapitalbinding over aret.

Egenkapitalen ved utgangen av tredje kvartal vakNC360,9 mill (2 253,4) som tilsvarer NOK 18,2
(17,40) per aksje. Egenkapitalandelen var 41,7emto@2,4). Utbyttet for foregaende ar pa NOK 1,74
(0,68) per aksje, totalt NOK 225,4 mill (88,1) hitbetalt og belastet egenkapitalen i andre kvartal
innevaerende ar. Deler av konsernets egenkapikalytet til eierskapet i utenlandske datterselskape
hovedsakelig i Sverige, og er dermed eksponertvaugasjoner i valutakursene. Omfanget og
konsekvensene av sannsynlige kursvariasjoner liggenfor en akseptabel risikoramme. | tredje lalart
medfarte kursvariasjonene en urealisert endringgankapitalen pa NOK 11,1 mill (8,0). Akkumulert va
endringen minus NOK 52,8 mill (minus 90,2). Omkrimgjvparten av konsernets eiendeler er bokfart i
SEK. Totalbalansen endrer seg derfor ogsd medakaltgen, og egenkapitalandelen i prosent blir ddrme
mindre pavirket av kurssvingninger enn den nominetienkapitalen.
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Divigonene

Timber
3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2019 2018 2019 2018 2018 2017

Salg til eksterne kunder 537,1 546,0] 1921,7 1954,9] 2628,4 24995
Salg til interne kunder 122,7 146,6 473,9 450,2 634,9 618,8
Sum driftsinntekter 659,8 692,6] 23956 24050 32633 3118,2
Av- 0og nedskrivinger 24,7 23,9 74,6 72,7 106,2 120,3
Driftsresultat -2,2 66,5 144,7 234,4 343,3 146,7
Driftsmargin, netto i %* -2,4 % -0,1% 6,0 % 9,7%| 10,5% 4,7 %
Netto driftskapital i % av driftsinntekter* 0,1 % 0,3%| 175% 16,8% 18,3 % 17,5 %
Totalkapital* -31,0 88,2 1565,7 15994 16634 15455
Egenkapital* -7,5 78,0 904,6 947,6 809,0 752,7
Sysselsatt kapital* 5,8 55,5 1142,0 11244 985,7 988,6
Awkastning pa sysselsatt kapital i % 12 mnd rullerende* -6,5 % 74%| 233% 290%| 324% 14,3 %
Investeringer* 32,5 43,8 72,3 85,8 136,7 99,2
Totalt antall ansatte* -8 1 635 623 620 650

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

Aktiviteten de internasjonale skurlastmarkedenenaa lavere enn i samme periode i fjor. Samtidig ha
tilfarselen av lavere kvaliteter, spesielt av gmakt, som fglge av stormfellinger og billeangrept Baye
utbudet av varer har gitt et fall i markedspriseswdette er hovedarsaken til reduksjonen i dniftsikter.
Leveransevolumene var samlet sett marginalt lagenei samme periode i 2018.

Storbritannia er et viktig eksportmarked spesialtde svenske enhetene innen Timber.

Usikkerheten omkring utviklingen i UK er fortsatbs men sa langt det er mulig er det

giennomfart tiltak for & opprettholde leveransead en eventuell Brexit uten handelsavtaler med EU.
Produksjonen var ogsa lavere enn i tredje kvaotagaende ar, delvis pa grunn av planlagt lavere
produksjonstid og produksjonsbegrensninger. Fargdkostnadene gkte sammenlignet med samme periode
i 2018, hovedsakelig pa grunn av ngdvendig vedbld:h

Tilgangen pa samtlige sortimenter av skogsravaaeged i tredje kvartal. Ved utgangen av kvartadet
temmerlagrene hgyere enn pa samme tid aret fatelgar ved enkelte anlegg veert nadvendig a begrens
innkjgringen av nytt tammer. Prisene for sagtgnwaedavere enn i tilsvarende periode i fjor, mearst
nedgang for de svenske enhetene. Situasjonerifoo§ fiberprodukter var tilsvarende, med et fall
prisnivaet samlet sett i Sverige og en mer stabikling i Norge.

Pa grunn av prisutviklingen er resultatet i kvatadavirket av en verdijustering pa beholdninger pa
tilsammen minus NOK 13,1 mill. Tilsvarende justerirtredje kvartal i 2018 var NOK 4,9 mill.

Akkumulert utgjorde verdijusteringene minus NOK &l (pluss 12,1).
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32000 Timber - Timber sin andel av konsernets eksterne
salg i 3. kvartal 2019
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Wood
3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belop i NOK mill. 2019 2018 2019 2018 2018 2017
Salg til eksteme kunder 976,4 955,6/ 30220 28985 37870 36239
Salg til interne kunder 40,0 43,5 1413 1371 190,3 181,7
Sum driftsinntekter 1016,4 9990/ 31634 30356 39773 38056
Av- og nedskrivinger 27,2 33,4 81,7 87,3 166,6 110,9
Driftsres ultat 29,6 42,9 169,3 137,8 151,9 154,8
Dritsmargin, netto i %* 1.2 % 0,1 % 54 % 45 % 3,8 % 41%
Netto driftskapital i % av dritsinntekter* 6,1 % 5.1 % 303% 281% 301% 27,4%
Totalkapital* -127,5 -49,3| 26443 25146 24669 24139
Egenkapital* 29,2 47,11 11685 1112,0/ 10483 10334
Sysselsatt kapital* -113,9 -57,8| 18012 1706,0f 16480 16274
Avkastning pa sysselsatt kapital i % 12 mnd rullerende* 0,9 % 0,5 % 10,4 % 9.6 % 8,9 % 9,3%
Investeringer* 249 32,7 776 126,7 1981 119,9
Totalt antall ansatte* 13 -13 1113 1101 1108 1079

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

Aktiviteten i byggevarehandelen i Skandinavia vae tavere i kvartalet enn i tilsvarende period61&
Leveransevolumene fra Wood-divisjonen falt noe samlignet med &ret fgr, men prisnivdene var samlet
sett hgyere og ga en gkning i driftsinntektenedBksjonen var ogsa lavere enn i tilsvarende peiiode
2018, hovedsakelig pa grunn av gjennomfaring avesteedlikeholdsprosjekter og redusert tarkekapasit
ved Moelven Trysil AS etter brannen i februar. Byggn av nye tarker gar som planlagt, og vil veere
fullfgrt i lgpet av fjerde kvartal 2019.

Tilgangen pa samtlige sortimenter av skogsravaeged i tredje kvartal. Ved utgangen av kvartaset
tammerlagrene hagyere enn pa samme tid aret fonl@shgene er tilfredsstillende med hensyn til de
produksjonsplaner som foreligger. Prisene for sagter var lavere enn i tilsvarende periode i fijoedm
stgrst nedgang for de svenske enhetene. Situasjontis- og fiberprodukter var tilsvarende, medal i
prisnivaet samlet sett i Sverige og en mer staikling i Norge.

Som en fglge av beslutningen om & avvikle drifted Moelven Eidsvold Veerk AS, er driftsresultatet
belastet med kostnadsavsetninger pa til sammen NO&mill.

Driftsresultatet for tredje kvartal 2018 er belasted NOK 16,0 mill. knyttet til avviklingen av Mben
Are AS.

Pa grunn av prisutviklingen er resultatet i kvastagdavirket av en verdijustering pa beholdninger pa
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tilsammen minus NOK 0,1 mill. Tilsvarende justerirtgedje kvartal i 2018 var pluss NOK 22,3 mill.
Akkumulert utgjorde verdijusteringene minus NOK &l (pluss 56,9).

Wood - Wood sin andel av konsernets eksterne
salg i 3. kvartal 2019
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3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2019 2018 2019 2018 2018 2017
Salg til eksterne kunder 632,4 797,01 2241,7 2806,2| 37389 38547
Salg til interne kunder 1,7 0,2 3,5 0,9 4,2 1,7
Sum driftsinntekter 634,1 797,2| 22451 2807,1f 3743,0 38564
Av- og nedskrivinger 19,2 14,2 59,3 46,1 60,6 52,8
Driftsresultat 20,4 22,6 64,4 91,5 128,3 153,9
Driftsmargin, netto i %* 0,1% -0,2% 29 % 3,3% 3,4 % 4,0 %
Netto driftskapital i % av driftsinntekter* -0,6 % -08%| 152% 122%| 135% 11,3%
Totalkapital* -65,8 -24,8] 17049 165900 1751,4 1808,9
Egenkapital* 23,0 27,4 823,0 848,5 780,9 798,0
Sysselsatt kapital* 14,9 47,5 1081,0 901,7 846,4 884,1
Avwkastning pa sysselsatt kapital i % 12 mnd rullerende* -0,7 % 00%| 10.3% 153%| 147% 17.8%
Investeringer* 19,7 22,0 46,0 69,1 93,5 118,9
Totalt antall ansatte* -62 -29 1 505 1649 1647 1687

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

Etter en bedring i siste del av kvartalet, var erdserven for divisjonen samlet NOK 166 mill. lavenn
pa samme tid 2018. Lav markedsaktivitet og svakesitlasjon ved enkelte enheter har gjort det nzdige
a gjennomfare kapasitetstilpasninger.

For limtrevirksomheten i Norge falt aktivitetsnivdeme sammenlignet med 3. kvartal i 2018. | Svehige
etterspgrselen veert tilfredsstillende, men for herpeluksjonskostnader gjgr at resultatene er s\ake.
begge limtreselskapene innebaerer dette at desstiye krav til gjennomfgring av effektiviserinljak og
konsepttilpasninger framover.

For byggmodulvirksomheten i Norge har aktivitetendn bygg og anlegg veert god, og produksjonen til
dette markedssegmentet har fungert tilfredsstibechen boligsegmentet har aktiviteten veert lav, o
permitteringer har veert gijennomfart giennom fahstiwar og fram til august. Situasjonen bedret degeét
av sommeren og starten pa tredje kvartal, og prgjdokn ble satt i gang igjen i august.

For de svenske virksomhetene har etterspgrselemestklere moduler som benyttes innen bygg og gnleg
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samt utleie, vaert noe svakere enn normalt, mengdegimentet fortsatt er avventende. Selv om aktimit
tok seg noe opp gjennom sommeren, har det ikkeguaanlag for & endre planene for gjennomfaring av
kapasitetstilpasninger. | henhold til svensk lowging er permitteringer ikke tillatt. For a tilpasse
kapasiteten til markedsforholdene er derfor oppsggengdvendig. Varsler om dette, samt oppsigeiser
avtaler om innleie av personell, ble sendt ut $t@og andre kvartal, og har redusert kapasitetghim
overkant av 30 prosent i lgpet av tredje kvartal.

For systeminnredninger er aktiviteten i markedet pade i Norge og Sverige, spesielt i
hovedstadsregionene. Markedets miljgfokus er bégyétasterket i tillegg til krav til fleksibilitetog god
design i aktivitetsbaserte arbeidsmiljg. Materilwag produktdokumentasjon blir stadig viktigere i
forbindelse med miljgsertifisering av bygg. Alt et tillegg til myndighetenes fokus pa serigsibeidet
i byggebransjen - er gunstig for virksomheten.

Byggsystemer sin andel av konsernets
eksterne salg i 3. kvartal 2019

Byggsystemer

mmmm Sum driftsinntekter e Driftsmargin, netto i %

@vrige virksomheter

3. kvartal 9 méneder 12 méneder

Belgp i NOK mill. 2019 2018 2019 2018 2018 2017

Salg til eksterne kunder 226,0 218,8 77,7 682,7 969,0 875,7
Salg til interne kunder 539,3 537,00 20455 192301 2578,6 2538,9
Sum driftsinntekter 765,3 755,9] 28232 26058 3547,6 34146
Av- og nedskrivinger 4,5 3,0 13,1 9,3 13,1 11,7
Driftsresultat 4,1 -2,4 -25,7 -25,3 -37,2 -34,9
Driftsmargin, netto i %* 0,1% 0,3% -0,9 % -1,0% -1,0 % -1,0%
Netto driftskapital i % av driftsinntekter* 4,6 % 3,9% 7,1% 6,7 % 2,0% 1,4 %
Totalkapital* -92,6 -75,8] 2600,1 23026 26620 2398,0
Egenkapital* -50,7 -34,7] 1055,2 968,8 1459,0 1198,0
Sysselsatt kapital* -89,2 -137,7f 1895,7 1578,7] 2012,2 1834,9
Avkastning pa sysselsatt kapital i % 12 mnd rullerende* -0,1 % 0,2% -0,7 % -0,4 % -0,7 % -0,4 %
Investeringer* 43,7 1,3 153,4 9,6 69,2 19,1
Totalt antall ansatte* 7 9 165 143 149 130

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

| gvrige virksomheter inngar Moelven Industrier ASAed fellestienestene gkonomi/finans/forsikring,
kommunikasjon, HR og IKT. Virkesforsyning og omsatpav flis- og energiprodukter er organisert som
en fellesfunksjon for konsernets tremekaniske itrdusy inngar med selskapene Moelven Skog AB,
Moelven Virke AS, Vanerbransle AB og Moelven BioggiAS. Moelven Pellets AS, som ble stiftet i juni
2018 for & foresta bygging og drift av den nyegisfabrikken og energisentralen i tilknytning tiblven
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Soknabruket AS, inngar ogsa i omradet, men forglapen resultatposter av betydning. Energisentrialen
igangkjart i september, mens Pelletsfabrikken st@taveproduksjon i manedsskiftet september/oktobe
De farste pelletsleveransene skal skje i oktobet.eDinngéatt en samarbeidsavtale med SCA om leyeri
av pellets. Avtalen innebeerer at det svenske kaps&CA kjgper hele produksjonsvolumet (80.000 tonn
pr ar) fra fabrikken til Moelven Pellets AS pa Sakn

Variasjoner i driftsinntekter innen omradet @vrigeksomheter skyldes hovedsakelig aktivitetsnividaen
virkesforsyning og omsetning av flis- og energiprkigtr. Dette er i hovedsak intern omsetning sore ikk
medfarer vesentlig resultateffekt innen virksombmatgadet. For & sikre tammertilgang og
avsetningsmuligheter for flis- og energiproduktezgioner uten lokal ettersparsel etter massewagk#is,

er det etablert toglgsninger for transport. Virkbaten baseres pa faste avtaler bade pa kunde- og
leverandgrsiden.

S Ovrig virksomhet a00% Ovrige sin andel av konsernets eksterne
' ’ salg i 3. kvartal 2019
1000,0 - F25,0%
800,0 - F20,0%
600,0 - F15,0%
400,0 F 10,0 %
200,0 - F50%
0,0 -+ + 0,0%
'200'ox\éf\@”:\@”‘;@f)@%@%@%@%@i@i@i@i@%@%@@ e
m— Sum driftsinntekter e Driftsmargin, netto i %
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Ansatte

Per 3. kvartal 2019 Per 3. kvartal 2018

Antall ansatte } ) ) i

Menn Kvinner %Kvinner Totalt Menn Kvinner %XKvinner Totalt
Timber 568 67 10,6 % 635 554 69 11,1 % 623
Wood 938 175 15,7 % 1113 924 177 16,1 % 1101
Byggsystemer 1407 98 6,5 % 1 505 1537 112 6,8 % 1649
Dwrige 126 39 23,6 % 165 109 34 23,8 % 143
Totalt antall ansatte 3039 379 11,1 % 3418 3124 392 11,2 % 3516

Per 3. kvartal ) Per 3. kvartal
Sykefraveer Rullerende H1 verdi

2019 2018 2019 2018

Timber 4,6 % 4,1 % Timber 10,6 9,3
Wood 54 % 50 % Wood 10,4 11,0
Byggsystemer 6,0 % 6,6 % Byggsystemer 11,4 16,0
Dwige 1,8% 3,6 % Dwige 3,9 0,0
Konsern 5,4 % 55 % Konsern 10,6 12,6

Moelvens overordnede malsetting innen sikkerhetsdeh er at ingen skal skade seg pa jobb. H1-y&di
12 maneders rullerende basis, som er et uttrykkrfitall skader med pafaglgende sykefraveer per millio
arbeidede timer, var 10,6 (12,6) ved utgangenejérkvartal 2019. Utviklingen gar riktig vei, maivaet
er fortsatt over malsettingen for 2019 pa 7,0. HMBeidet har hgy prioritet i bade styre, konserilksziog
sikkerhetskomiteen. Det jobbes aktivt med oppleevipdnoldningsskapende arbeid for & skape en
sikkerhetskultur i alle ledd. Konsernet har ogs#ant skjerpede krav til bruk av vernebriller oglnj. Som
en del av det systematiske arbeidet for & n& ntiigehe innen sikkerhetsarbeidet er det innfamsgkaing
som metode i hendelser med en viss alvorlighets@iaalet med granskningene er & sikre en
kvalitetsmessig grundig og objektiv undersgkelser gransking av hendelsen, samt & sikre oppfalging
HMS-hendelser for & hindre gjentakelse. Granskmiagekal sikre laering og erfaringsoverfaring i alle
selskaper i Moelven.

Det var 14 (10) personskader med pafalgende frakeartalet, og hittil i &r 48 (52). Som et leddrbeidet
med gkt fokusering pa skader generelt er det atabldtall ogsa for H2-verdi, det vil si antall genskader
med og uten fravaer per million arbeidede timer. Za9 er malet satt til 33. Ved utgangen av trésital
var H2-verdien 36,1 (40,2). For & lykkes med méilsgen for 2019 om H1 < 7,0 og H2 < 33 er det
avgjegrende at det arbeides forebyggende med utgankisi gode &rsaksanalyser av ugnskede hendelser.
Sykefraveeret i tredje kvartal var 4,9 prosent (h@prav 2,7 prosent (2,6) er langtidsfraveer. Den
langsiktige trenden for utviklingen i sykefravesgefallende, og mange av Moelvens virksomheter har
allerede et sykefravaer som er lavere enn mals&simam for 2019 pa 4,4 prosent. Det er likevel raye
hente, og det arbeides aktivt for & redusere sgkedret ogsa for konsernet samlet til under maibadt
Innsatsen, som blant annet omfatter medarbeidersoilelser, tett sykefraveersoppfglging og samarbeid
med bedriftshelsetjenesten, rettes spesielt maifterte med hgyest sykefraveer.
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Framtidsutsikter

Aktiviteten i verdensgkonomien har avtatt noe. Haskbnflikten mellom USA og Kina pagar fortsatt, og
situasjonen omkring Brexit er uavklart. Flere salianker har allerede gjennomfgart rentekutt og@ndr
tiltak for & stimulere gkonomien. | Norge liggestlandsgkonomien pé et normalt aktivitetsniva, mens
aktiviteten i Sverige har falt tilbake. Europa forig har fortsatt en marginal positiv veksttakt.
Usikkerheten knyttet til UK er fortsatt stor. Koksensene av en hard Brexit kan bli betydelige e i
handelen med UK, med mulige ringvirkninger for eesv Europa. Moelven har gjennomfart tiltak for &
redusere risikoen knyttet til dette.

I USA er gkonomien fortsatt i bedring selv om véddsten er lavere og usikkerheten stgrre enn far.
Moelven har kun unntaksvis leveranser til USA, rkensernet pavirkes positivt gjennom en bedret dloba
markedsbalanse. Veksttakten i Kina og Japan egentie og til en viss grad preget av den pagaende
handelskrigen mellom Kina og USA. | Asia for gveigdet tegn til gkende aktivitet. Midtgsten og Nord
Afrika er viktige eksportmarkeder for Moelven, menstadig preget av forhold som vanskeliggjar
internasjonal handel. Det forventes fortsatt erntposg stabil utvikling i etterspgrselen etter ursdritre
internasjonalt.

NOK og SEK er svekket mot de fleste valutaer. Dstyeker konkurransekraften pa eksportmarkedene.
I Norge forventes etterspgrselen etter viderefedalvarer i 2019 & bli pa nivd med 2018, men med
regionale forskjeller. Byggeaktiviteten i og runkdt store byene ventes & holde seg hay. | Sverige er
behovet for nye boliger fortsatt stort, men akétén i nybyggmarkedet er som i Norge fallende.
Ordresituasjonen for byggmodulvirksomheten er fittsvak, og det tar lang tid & fa endelig avkigupd
de prosjektene som er ute i markedet. ROT-markssiet fortsatt et godt aktivitetsniva. @kende ietere
for tre som byggemateriale bidrar til & opprettlecddktivitetsnivaet.

Temmerlagrene og tilgangen pa temmer ved inngatilgigerde kvartal 2019 er tilfredsstillende . | &ige
har imidlertid gkt avvirkning av gran for & unriggrkbilleangrep, medfart en viss reduksjon i tilgam pa
furutgmmer. Det er fortsatt en viss usikkerhet tetyil videre utvikling i markedet som falge av
billeangrepene. | tillegg pavirkes situasjonen iavesstormfellinger i enkelte geografier i Europa.

Konsernets sammensetning, med divisjoner som péinkkt av konjunktursvingninger og enheter som
opererer pa ulike markeder, gir konsernet et gtgtingspunkt for videre forbedringer. Konsernetdrar
langsiktig malsetting om en avkastning pa syssdksaital pa 13 prosent over en konjunktursyklusled
av det strategiske programmet for driftsforbedggstrukturering av konsernet forseres for a imty
svakere konjunkturutvikling enn det som er laggtiinn i strategiplanen. Dette vil bidra til forttsstyrket
lannsomhet i den underliggende driften. Styret asshditet og langsiktig likviditetstilgang som
tilstrekkelig til & kunne gjennomfgre nadvendidek for & utvikle konsernet i henhold til strateiginen.
For 2019 forventer styret et lavere aktivitetsnivé i 2018 for flere av markedssegmentene og saaiet
et svakere resultat som fglge av konjunkturutviidin.
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Kvartalsregnskap for Moelvenkonsernet, 3. kvartal 2019

Resultat og totalresultat

Belgp i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder 12 méaneder
2019 2018 2019 2018 2018 2017
Sum driftsinntekter 2347,3 24940 78872 82673 11020,8 10 768,4
Varekost 14889 1578,3| 48434 51654| 67463 67992
Lennskostnad 452,6 453,4| 1600,0 1601,2] 22001 21533
Av- og nedskrivinger 75,6 74,5 228,6 215,3 346,5 295,7
Annen driftskostnad 286,7 258,2 862,3 846,9] 11416 10998
Driftsresultat 43,6 129,6 352,7 438,5 586,2 420,4
Inntekt p& investering i tilknyttet selskap 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verdiendring finansielle instrumenter -17,6 15,1 -27,6 65,1 51,5 -4,7
Rente- og andre finansinntekter 1,7 9,3 5,0 21,7 7,9 16,2
Rente- og andre finanskostnader 8,9 19,2 64,1 83,9 67,4 58,3
Resultat far skatt 18,8 134,7 266,0 441,4 578,2 373,6
Sum skattekostnad 9,3 34,0 61,8 102,8 127,0 80,7
Periodens resultat / Arsresultat 9,5 100,7 204,2 338,6 451,2 293,0
Minoritetsinteresse -0,5 0,3 0,3 1,5 1,8 -0,1
Arsresultat 10,0 100,5 203,9 337,1 449,4 293,0
Resultat per aksje 0,1 0,8 1,6 2,6 3,5 2,3
Totalresultatet for konsernet
Resultat fer minoritetsinteresser 9,5 100,7 204,2 338,6 451,2 293,0
Andre inntekter og kostnader
Elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet
Aktuarielle gevinster (tap) pa pensjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,9 0,1
Skatt pa elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 -0,7 0,1
Elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet
Omregningsdifferanser (EK + res effekt) 11,1 10,2 -52,9 -90,2 -17,3 41,2
Andelen av andre inntekter og kostnader i tilknyttede selskaper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,2
Andre endringer -0,7 -0,5 -0,9 0,6 2,4 7,1
Skatt pa elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10,4 9,7 -53,8 -89,6 -19,2 48,5
Elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skatt) 10,4 9,7 -53,8 -89,7 -19,9 48,6

19,8

110,4

150,4 249,0

431,3 341,5

Totalresultat for perioden

Totalresultat henfert til:
Eiere av morforetaket
Ikke kontrollerende eierinteresser

20,4
-0,5

110,2
0,3

150,1 247,4
0,3 1,5

429,5 341,6
1,8 -0,1
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Balanse for konsernet

Belgp i NOK mill. Per 30.09 Per 31.12
2019 2018 2018 2017

Immaterielle eiendeler 80,0 74,5 84,9 76,6
Varige driftsmidler 21442 17301 18735 17625
Finansielle anleggsmidler 7,0 7.4 7,0 7.9
Sum anleggsmidler 2231,2 18121 19654 18471
Varer 16594 1467,7| 16739 15241
Kontraktseiendeler 95,7 81,2 126,0 139,4
Fordringer 1660,3 17840 14831 14936
Likvider 19,2 169,2 53,9 40,4
Sum omlgpsmidler 34345 3502,2] 33369 3197,6
Sum eiendeler 56657 53143 53023 5044,6
Ak sjekapital * 647,7 6477 647,7 6477
Qwrig egenkapital 1713,2 16057 17876 14448
Sum egenkapital 2360,9 22534 24353 20925
Sum avsetninger for forpliktelser 314,1 3176 261,1 2429
Langsiktig rentebaerende gjeld 1099,2 762,6 7121 7828
Langsiktig rentefri gjeld 0,7 0,9 0,9 6,3
Sum langsiktige forpliktelser 14140 1081,0 9741 1031,9
Kortsiktig rentebasrende gjeld 68,1 0,0 9.4 0,0
Kontraktsforpliktelser 91,3 108,9 78,8 167,7
Kortsiktig gjeld 1731,3 1871,0] 18047 17525
Sum Kortsiktige forpliktelser 1890,8 1979,9] 18929 1920,2
Sum gjeld 3304,8 30609 2867,0 29521
Sum egenkapital og gjeld 56657 53143 5302,3 5044,6

* 129 541 284 aksjer a NOK 5 -, korrigert for 1 100 egne aksjer.
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Egenkapitaloppstilling for konsernet

Egenkapital henfort til eierne av morforetaket

Annen Ikke-

Aksje- Overkurs- Egne egen- kontrollerende ~ Sum egen-
Belgp i NOK mill. kapital fond aksier  kapital Sum eierinteresser kapital
Sum pr 1.1.2018 647,7 130,9 0,0 1304,1 20827 9,8 2092,5
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 337,1 3371 1,5 338,6
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 -90,2 -90,2 0,0 -90,2
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6 0,0 0,6
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelseshaserte pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skat ~ t) 0,0 0,0 0,0 -89,7 -89,7 0,0 -89,7
Transaksioner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjap av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjep 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 -88,1 -88,1 0,0 -88,1
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 -88,1 -88,1 0,0 -88,1
Sum per 30.09.2018 647,7 130,9 0,0 14635 22421 11,3 2 253,4
Sum pr 1.1.2019 647,7 130,9 0,0 16432 24218 13,5 24353
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 203,9 2039 0,3 204,2
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 -52,8 -52,8 -0,1 -52,9
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 -0,9 -0,9 0,0 -0,9
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pd andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skat 1) 0,0 0,0 0,0 -53,7 -53,7 -0,1 -53,8
Transaksioner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjop av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjep 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6 0,0 0,6
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 -225,4  -225,4 0,0 -225,4
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 -224,8 -224,8 0,0 -224,8
Sum per 30.09.2019 647,7 130,9 0,0 15685 23472 13,8 2 360,9
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Kontantstrgmoppstilling for konsernet

Belgp i NOK mill. Per 30.09.
2019 2018
KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Perioderesultat / Arsresultat 204,2 338,6
Justeringer for & avstemme arsresultat mot netto kontantstrgm fra driften:
Ordinaere avskrivninger 230,2 208,8
Nedskrivninger -1,6 6,4
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 0,0 0,0
Betalt skatt -92,6 -40,9
Kostnadsfart ikke utbetalt pensjonskostnad og inntektsferte pensjonsmidler ikke innbetalt 0,6 0,6
Tap (gevinst) ved salg av anleggsmidler -0,1 -0,6
Netto verdiendring av finansielle instrumenter og ueraliserte valutagevinster/-tap 27,6 -65,1
Skattekostnad 61,8 102,8
Endring i driftsmessige eiendeler og gjeld:
Endring i varelager 14,5 56,4
Endring i kundefordringer og andre fordringer -148,3 -232,7
Endringer i leverandgrgjeld -105,7 -23,6
Endring i avsetninger og ytelser til ansatte 53,0 74,6
Endring i kortsiktig gjeld eksklusive innlan 71,0 55,1
314,6 480,4
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Investeringer i driftsmidler og immaterielle eiendeler -349,2 -291,2
Netto kontantutlegg ved oppkjgp 0,0 0,0
Innbetalinger fra salg driftsmidler 0,3 -0,1
Salg av andre langsiktige investeringer 4,2 0,0
Kjop av datterselskap, redusert med kontanter i virksomheten 0,0 0,0
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -344,7 -291,3
KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Opptak av kortsiktige 1an 0,0 0,0
Nedbetaling av kortsiktige lan 0,0 0,0
Endring i kassakreditt 58,7 0,0
Kjap av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0
Endring av langsiktig gjeld (lAneramme) 220,6 -13,3
Nedbetaling av annen langsiktig gjeld -0,2 -5,5
Utbetalinger finansiell leasinggjeld -23,5 -7,1
Utbetaling av utbytte -225,4 -88,1
Kontantstram fra finansieringsaktiviteter 30,2 -113,9
Netto gkning (reduksjon) i betalingsmidler gjennom aret 0,2 75,3
Betalingsmidler ved periodestart 6,3 30,2
Effekt av valutakursendringer pa betalingsmidler 0,0 0,0
Betalingsmidler ved periodeslutt 6,4 105,5
Kontanter og kontantekvivalenter
Betalingsmidler 6,4 105,5
Ubenyttede trekkrettigheter 914,3| 11295
Bundne bankinnskudd 0,0 0,0
Kontanter og kontantekvivalenter 920,7 1235,0
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Noter til konsoliderte kvartalsregnskapet

Note 1 — Generell informasjon

Moelven Industrier ASA er et allmennaksjeselskapsteert i Norge. Selskapets hovedkontor er lokatis
Industriveien 2, 2390 Moelv, Norge. Konsernregnsgitdpr tredje kvartal 2019, avsluttet 30. september
2019, omfatter Moelven Industrier ASA og dets datitskaper (sammen referert til som “konsernet”) og
konsernets andeler i tilknyttede selskaper. Arsskapet for 2018 er tilgjengelig péww.moelven.no

Note 2 — Bekreftelse av finansielt rammeverk

Konsernregnskapet for tredje kvartal 2019 er uiddieé samsvar med kravene i IAS 34
“Delarsrapportering” som er godkjent av EU. Delégsrskapet omfatter ikke all informasjon som kreves
et fullstendig arsregnskap og bar leses i sammenimed konsernregnskapet for 2018. Det konsoliderte
kvartalsregnskapet ble godkjent av styret 23. akt@®19.

Note 3 — Regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsippene benyttet i kvartalsregnskafoer2019 er de samme som i konsernregnskapet for
2018, med unntak av prinsipper knyttet til IFRSsbén ble implementert 1.1.2019. Endringer i
regnskapsprinsipper som fglge av IFRS 16 er beskidwnsernregnskapets note 3. Valutakurser i
konsolideringen er hentet fra Norges Bank.

Note 4 — Estimater

Utarbeidelse av kvartalsregnskap inkluderer vurdgni, estimater og forutsetninger som bade pavirker
hvilke regnskapsprinsipper som anvendes og rappettelgp for eiendeler, forpliktelser, inntekter o
kostnader. Faktiske belgp kan avvike fra estimeetep. Ved utarbeidelsen av kvartalsregnskapet har
ledelsen lagt til grunn de samme kritiske vurdegingelatert til anvendelse av regnskapsprinsippar Isle
lagt til grunn for konsernregnskapet for 2018, egviktigste kildene til estimatusikkerhet er de ssanved
utarbeidelsen av kvartalsregnskapet som for konsgnskapet for 2018.

Note 5 — Pensjon og skatt

Beregning av pensjonskostnader og pensjonsforfsikier gjort arlig av aktuar. | kvartalsregnskagret
pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser baseprpgnoser fra aktuar. Skattekostnaden er beregnet
hvert kvartalsregnskap basert pa en forventet akiigtekostnad.

Note 6 — Sesongmessige svingninger

Ettersparselen etter konsernets produkter og tienkar normalt en variasjon gjennom aret.
Dette innebaerer lavsesong gjennom farste kvaittagende aktivitet og hgysesong utover i andréredje
kvartal, og avtagende aktivitet i siste del avdgkvartal.

Som fglge av arlige sesongvariasjoner i rastofftil og markedsaktivitet, varierer konsernets
arbeidskapital med NOK 300 — 400 mill. fra hgygsiakt i mai/juni til det laveste i november/desembe
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Note 7 — Varige driftsmidler, immaterielle eiendeleg goodwill

Varige driftsmidler, immatrielle eiendeler og goodw ill

Belgp i NOK mill. Per 30.09.
2019 2018
Bokfart verdi pr 1.1 1910,7| 1796,8
Tilgang 349,2 294,2
Tilgang leasing 6,9 0,0
Virksomhetssammenslutning 0,0 0,0
Awvgang -0,2 0,6
Avskrivninger -230,2 -208,8
Nedskrivninger 1,6 -6,4
Overfaringer 182,9 -36,2
Omregningsdifferanser -44,4 -77,8
Borfert verdi pr 30.09. 2176,4| 17623

Note 8 — Finansielle instrumenter

Per 3. kvartal 2019 31.12.2018
Positiv. Negativ Netto | Positiv Negativ Netto
Belgp i NOK mill. virkelig  virkelig virkelig | virkelig virkelig virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 2,3 -10,5 -8,1 16,9 -4,4 12,4
Renteterminer 0,0 -57,1 -57,1 0,0 -69,8 -69,8
Strgmterminer 10,4 -0,7 9,7 30,8 -1,3 29,5
Total 12,8 -68,3 -55,5 47,6 -75,5 -27,9
Per 3. kvartal 2018 31.12.2017
Positiv. Negativ Netto | Positiv Negativ Netto
Belgp i NOK mill. virkelig wvirkelig virkelig | virkelig virkelig virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 5,2 -4,9 0,3 3,5 -7,0 -3,6
Renteterminer 6,0 -53,6 -47,6 0,0 -81,5 -81,5
Stremterminer 33 0,0 33,0 6,7 -1,0 5,8
Total 44,2 -58,5 -14,3 10,2 -89,5 -79,4

Note 9 — Driftssegmenter

Divisjonene er inndelt etter Moelvens tre kjernksomheter; Timber (industrivare), Wood (byggevamg)
Byggsystemer (prosjekt). | tillegg er det en divis'gvrig" der resterende enhetene inngar. Divisjener
bygget opp omkring selvstendige datterselskaperakéditeter klart definert innenfor divisjonenellé
transaksjoner mellom divisjonene gjennomfaresdihmale forretningsmessige vilkar. Inndelingen i
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divisjoner avviker fra den formelle juridiske eitsktur. Se konsernregnskapet for 2018 for ytterig
informasjon om segmentinformasjon. Videre fglgeaestemming av resultat fgr skatt i de
rapporteringspliktige segmentene og foretaketdtadar skatt.

Belgp i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder 12 méneder
2019 2018 2019 2018 2018 2017

Timber 80,3 128,3 136,9 233,2 339,2 129,3
Wood 44,2 34,7 143,9 119,1 136,2 129,9
Byggsystemer 45,4 55,7 61,8 90,7 127,4 152,3
Dwrige -50,9 -0,4 -76,6 -1,6 -24,5 -37,8
Resultat for skatt i segmentene 118,9 218,3 266,0 441,4 578,2 373,6
Internt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fgr skatt i konsernregnskapet 118,9 218,3 266,0 441,4 578,2 373,6

Note 10 — Neerstaende parter

Pa enkelte omrader innenfor den ordinzere virksoenhidtkonsernet gjagres det transaksjoner med eiern
Dette gjelder blant annet kjgp av temmer, hvor aiske skogeierandelslagene er leverandgr. Degsi o
forega leveranser av biobrensel fra Moelven koretgihbioenergianlegg eiet av Eidsiva Energi A®dm
mulig tilbakekjap av bioenergi til Moelvens industtilknytning til energianlegget. | tillegg forrdler
Eidsiva Marked AS elektrisk kraft til Moelvens nkesindustrivirksomheter. Felles for alle disse
transaksjonene er at et prinsipp om armlengdesiadstkal legges til grunn. Der hvor andre aktgaer k
tilby bedre priser og/eller betingelser, vil digdebenyttet. Av Moelvens samlede innkjgpsbehov av
temmer p& 4,4 mill. fiub kommer cirka 42 prosent av volumet via de nerskogeierandelslagene.

Moelvens leveranse av energirastoff til Eidsivazbergianlegg utgjer pa arsbasis mellom 40 og 5GiGW
mens tilbakekjgp av energi utgjer mellom 20 og 30G Netto leveranse av energirastoff blir 20 GWh.
Omfanget av formidlingen av elektrisk kraft tilseacirka 40 prosent av Moelvens samlede forbrukga
210 GWh.

Moelven har lang tradisjon for & drive sin virksaehhoverensstemmelse med alle lover og etiske
retningslinjer i neeringslivet, og er av den oppiagnat konkurranse er positivt for alle neeringstvearter.
For & bidra til & opprettholde denne kulturen, erutarbeidet etiske retningslinjer og retningslirfpr
overholdelse av Konkurranselovgivningen.

Note 11 — Hendelser etter rapporteringsperioden

Det har ikke inntruffet hendelser etter rapportgsierioden som har betydning for kvartalsregnsisapet
innregnede inntekter, kostnader, eiendeler ellelidgj
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Moelven er organisert i tre divisjoner: Timber, Vdoog Byggsystemer. | tillegg kommer
rapporteringsomradet @vrige, som bestar av eidapéne, virkesforsyning og bioenergi. Sagbrukene i
Timber leverer sagede trevarer og komponentandilstrikunder i Skandinavia og det gvrige Europa,
Midtasten og Nord-Afrika. Industrikundene brukeoguktene som innsatsvare i sin produksjon. | tijleg
leveres det spon-, flis- og barkprodukter som kesyitmasse-, sponplate- og biobrenselindustrien.
Bedriftene i Wood forsyner byggevarehandelen i Skaavia med et bredt utvalg av bygg- og interigevar
Et viktig konkurransefortrinn er divisjonens rasplle distribusjonsapparat som kan tilby kunden&eaasy
eksakte leveranser av et bredt varesortiment. Bede innen Byggsystemer leverer fleksible
systemlgsninger for interigrvegger, modulbygg ogdoete konstruksjoner i limtre til prosjekter og
entreprengrkunder, hovedsakelig i Norge og Svebgésjonen satser pa a videreutvikle konsepter og
systemer sammen med kundene og med eksperterankiezktur, design og konstruksjon. Konsernet
bestar samlet av 36 produksjonsselskaper i Norggvedge og har 3 418 ansatte. Moelven har ogsé egn
salgskontor i Danmark, England og Tyskland. Moelkensernet eies av Glommen Skog SA (29,1 prosent)
Eidsiva Vekst AS (23,8 prosent), Felleskjgpet A (15,9 prosent), Viken Skog SA (11,9 prosent),
Mjgsen Skog SA (11,8 prosent) og AT Skog SA (7@spnt). De resterende 0,4 prosent eies i hovedsak a
privatpersoner. Det er vedtatt at Glommen Skog §Mpasen Skog SA fusjoneres den 31.12.2019.

Moelven gir folk gode rom

For mer informagon:
www.moelven.com

Hovedkontor

Moelven Industrier ASA
Org.nr. NO 914 348 803 MVA
P.O. Box 134, NO-2391 Moelv
Tel. +47 62 34 70 00

Fax. +47 62 34 71 88

www.moelven.com

post@moelven.com
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