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Omslagsbild

Flishuset hos Moelven Van Severen AS med ny varumarkesprofil.

Den 18 oktober 2022 var det 1 ar sedan Moelven lanserade en uppdaterad vardebas och ny
varumarkesprofil. Badde vad géller hallbarhet och ekonomi har varumarkesprofilen inforts successivt.
Inkdpt forpackningsmaterial, arbetsklader mm ar férbrukat och slitet innan nya tagits i bruk. Fran den
19 oktober 2022 har dock den gamla profilen tagits bort helt och Moelven fortsatter som ETT Moelven
med en mer modern och tidl6s identitet.

Foto: Bjgrn Otterbekk
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4:a kvartalet

12 manader

Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021
Rorelsesintakter 3111 3590 14439 14872
EBITDA -1 848 2103 3389
Rérelsesmarginal, brutto i procent 0,0 % 23,6 % 14,6 % 22,8%
Av- och nedskrivningar 100 118 346 403
Rorelsesresultat -101 730 1757 2986
Roérelsesmarginal, netto i % 32% 203% 122% 20,1%
Resultat fore skatt 99 734 1754 2991
Resultat per aktie -0,51 4,43 10,76 18,13
Kassaflode fran I6pande verksamhet per aktie -0,16 6,87 11,09 20,98
Eget kapital -145 505 4743 4 588
Soliditet* 34 % 52% 600% 555%
Balansomslutning* -730 147 7 906 8269
Investeringar* 201 135 501 420
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande)* 17,2 % 76% 357% 735%
Sysselsatt kapital* -152 445 5003 4 890
Netto rantebarande skulder* 252 -806 -1 079 -1 312
Netto rorelseskapital* -321 -355 2 806 3093
Antall anstallda* 14 -112 3332 3312
Sjukfranvaro i %* 0,0 % 0,2% 6,7 % 57 %
H1-varde, (12 manader rullande)* 1,2 2,7 8,0 6,9
Genomsnittligt antal aktier (milj.) 129,5 129,56 129,5 129,56

* Kvartalskolumnerna visar forandring under kvartalet

e Fjerde kvartal 2022 var preget av utfordrende markedsforhold samt hgye energipriser og

kostnadsniva generelt
e Driftsinntektene ble NOK 3 111 mill (3 590).
e Driftsresultatet ble minus NOK 101 mill (730).

e Avkastning pa sysselsatt kapital (12 md rullerende) fortsatt meget god pa 35,7 prosent (73,5).
e Avventende holdning i det internasjonale skurlastmarkedet.

e Svak etterspgrsel fra byggevarehandelen i Skandinavia.

e |sum en tilfredsstillende ordresituasjon innen Byggsystemer, med unntak av enkelte segmenter

innen byggmodulvirksomheten og limtrevirksomheten.
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Huvuddrag

Den internationella marknaden for sdgade travaror hade en avvaktande halining under fjarde kvartalet
2022. Efterfragan var svag i Europa, inte minst i Skandinavien, men tillfredsstallande i évriga varlden.
Totalt sett fortsatte trenden med fallande priser pa sagade travaror fran tredje kvartalet. Nivaerna lag
fortfarande pa historiskt bra nivaer, men i kombination med en generellt hdgre kostnadsniva har
prisnedgangen lett till kraftigt minskade rérelsemarginaler. Den privata konsumtionen har lange varit
en viktig drivkraft for hur den totala efterfragan utvecklats. Den ddmpas nu av stigande
levnadsomkostnader, stigande rantor och fortsatt osékerhet kopplad till kriget i Ukraina och
konjunkturutvecklingen. Efterfragan pa virke paverkas direkt av detta genom minskad nybyggnation
och minskad aktivitet inom underhall och renovering. Effekten motverkas till viss del genom att tra
anses vara ett attraktivt och hallbart material och darfér tar marknadsandelar fran andra
materialtyper.

Aktiviteten inom byggvaruhandeln i Skandinavien var betydligt lagre under fjarde kvartalet 2022 an
under motsvarande period 2021. Det ar fortfarande konsumentmarknaden som svarar for den stérsta
nedgangen, men dven de 6vriga marknadssegmenten har upplevt en viss nedgang for aktivitetsnivan i
takt med att olika projekt slutfors och marknaden anpassar sig till en lagre niva for igdngsattning av
nya projekt. Aktiviteten pa ROT-marknaden &r fortsatt tillfredsstallande. Sammantaget har prisnivaerna
for foradlade varor sjunkit sedan toppnivaerna under tredje kvartalet 2021.

Tillgdngen pa skogsravaror under fjdrde kvartalet var tillfredsstéllande i relation till produktionsnivan i
bade Norge och Sverige. Produktionen vid vissa virkesférbrukande enheter har varit nagot lagre for att
justera nivaerna pa mellan- och fardigvarulagren. | slutet av kvartalet var virkeslagren totalt sett lagre
an vid samma tidpunkt 2021, men mer an tillrackliga jamfért med de produktionsplaner som
foreligger. | bade Norge och Sverige har priserna pa sagvirke av gran och furu 6kat jamfort med fjarde
kvartalet 2021. Realiserade priser pa cellulosaflis och andra biprodukter steg jamfort med fjarde
kvartalet 2021. Det galler framfor allt de norska enheterna, men aven i Sverige var priserna dverlag
nagot battre an under fjarde kvartalet 2021.

| oktober 2022 beslutade koncernstyrelsen att investera ytterligare cirka 300 MNOK i Moelven
Edanesagen AB och Moelven Valasen AB. Beslutet innebar att produktion och distribution av byggtra
for den svenska marknaden flyttas fran Moelven Valasen Wood AB till Moelven Edanesagen AB. Aven
om detta medfor forandringar i produktionsstrukturen kommer 6kade aktivitetsnivaer pa bada
anlaggningarna att innebara att behovet av kompetens och personal inte forandras namnvart pa
nagon av platserna.

Investeringen kommer att starka bade foradlingskapaciteten for byggtrd och konkurrenskraften pa
exportmarknaderna. Baserat pa tidigare investeringsbeslut pagar redan omfattande projekt pa de tva
enheterna. P4 Moelven Valasen AB kommer en ny saglinje att installeras och torkkapaciteten byggas
ut med nya och mer energieffektiva torkanlaggningar for virke. Dessutom ska hyvlingslinjen byggas om
for att vara battre anpassad till produktionen for exportmarknaderna.

Ett omfattande investeringsprogram pagar redan hos Moelven Edanesagen AB. Det omfattar ny
virkessortering, virkesintag, saglinje och torkanlaggning.

For bolagen inom divisionen Byggsystem var aktiviteten inom bygg och anlaggning, infrastruktur och
mindre projekt god under kvartalet. Efterfragan pa modulbaserade byggnader for olika
bostadsandamal i Sverige forbattrades under 2021 och har legat pa en tillfredsstéllande niva under
hela 2022. For den norska verksamheten har marknadsaktiviteten inom detta segment under nastan
ett ar varit betydligt lagre an tidigare. P4 grund av bristande orderreserv for produktion i Moelven
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Byggmodul AS:s fabrik i Hjellum varslades 80 medarbetare om permittering i september. Sedan dess
har ett omfattande arbete pagatt for att hitta en bas for fortsatt Idnsam drift av fabriken. Tyvarr har
svag orderingang och svaga prognoser for utvecklingen pa marknaden fér modulbaserade byggnader
for bostadsandamal gjort att det inte finns en tillracklig bas for att ater ta fabriken i drift. Satsningen
inom bostadssegmentet kommer att fortsatta, men blir tydligare definierad mot utvalda
underkategorier. De tva modulproduktionslinjerna pa fabriken i Moelv har tillracklig kapacitet for att
hantera denna satsning samt produktion av moduler for bygg- och anlaggningsmarknaden och
projektmarknaden. Nedlaggningen av produktionen i Hjellum innebar att cirka 44 anstallda kommer
att forlora sina jobb, medan cirka 21 anstallda kommer att erbjudas arbete pa fabriken i Moelv.

Aktiviteten inom vissa segment av byggmodulmarknaden har férsvagats aven i Sverige. Som en foljd av
detta varslade Moelven Byggmodul AB 18 anstallda vid produktionsanlaggningen i Kil om uppsagning.
Det ar en foljd av att den lagre byggaktiviteten har lett till minskad efterfragan pa moduler for
bostadsriggar av den typ som produceras i Kil. Bolagets 6vriga marknadssegment - hyresmoduler,
bostader och projekt - ar fortsatt efterfragade.

Inom limtraverksamheten i Norge har efterfragan pa vissa typer av limtrébalkar till bade
byggvaruhandeln och industrikunder minskat kraftigt, bland annat till f0ljd av att farre nya projekt
initieras pa bostads- och stugmarknaden. | boérjan av januari 2023 varslades darfér 16 av 18 anstallda
pa Moelven Limtre AS:s fabrik i Vatnestrgm i Agder om permittering under tre manader. Malet ar att
ateruppta normal drift efter de tre manaderna.

Natten till den 22 december 2022 intraffade en brand i flistorkanlaggningen pa Moelven Pellets AS:s
pelletsfabrik i Sokna. Fabriken var i full drift och medarbetaren pa nattskiftet larmade snabbt
raddningstjansten. Inga manniskor skadades, men de materiella skadorna var omfattande i den
sektion dar branden intraffade. Skadorna medfoér ett produktionsstopp utéver det planerade
uppehallet mellan jul och nyar pa 6 till 8 veckor.

| bérjan av december presenterade Statens Havarikommisjon sina preliminara utredningsresultat med
anledning av brokollapsen vid Tretten den 15 augusti 2022. Havarikommisjonen pekar ut en sa kallad
"blokkutriving” i en fog pa en av diagonalerna i huvudspannet mot vastra alvfundamentet som den
initiala skadeorsaken. Kontrollerad enligt reckommenderade berakningsmetoder i gallande regelverk
for projektering av trakonstruktioner var utnyttjandegraden i fogarna pa de aktuella diagonalerna cirka
200 procent. "Blokkutriving” var inte en kontroll som angavs i NS 3470 (norsk projekteringsstandard),
som anvandes vid projektering av Trettenbron.

| december 2022 fick Moelven Modus AS ett intyg pa att foretaget nu ar certifierat som miljéfyr. Det ar
ett erkdnnande av att foretaget lever upp till hoga krav pa avfallshantering, arbetar kontinuerligt med
energireducerande atgarder, har ett starkt fokus pa HMS och stéller hoga miljokrav pa sina inkép och
transportldsningar.

Som ett led i koncernens hallbarhetssatsning har Rune F. Andersen (52) utsetts till hallbarhetschef
hos Moelven fran den 1 januari 2023. Han har varit anstalld inom Moelven sedan 1999 i olika
befattningar inom ekonomi och finans, senast som Direktdr - koncernfinans och hallbarhet.

Moelven Industrier ASA - Kvartalsrapport 4/2022 - Sida 5



Rorelseintakter och resultat

Rorelseintakterna under fjarde kvartalet 2022 var betydligt 1agre &n under samma period féregadende
ar. Inom den tramekaniska delen av koncernen ar orsaken lagre priser pa sagade travaror och foradlat
virke, samt lagre leveransvolymer inom divisionen Wood. Aven inom divisionen Byggsystemer var
rorelseintdkterna lagre an motsvarande period 2021 till féljd av minskad marknadsaktivitet.

Resultatmassigt hade den trdmekaniska verksamheten en betydande resultatnedgang jamfort med
samma period 2021. Under fjarde kvartalet har efterfragan varit 1dg med fallande prisnivaer.
Sammantaget har priserna varit betydligt lagre an under samma period 2021. For féradlade varor har
minskad efterfragan, sarskilt fran konsumentmarknaden, gett en fortsatt nedgang for bade prisnivaer
och leveransvolymer. Samtidigt paverkas kostnadssidan av 6kade underhallskostnader efter en langre
period av hogt kapacitetsutnyttjande, samt en 6kad kostnadsniva generellt och i synnerhet for energi.
Prisnivaerna for flis- och fiberprodukter var sammantaget hégre an under fjarde kvartalet 2021, men
det kompenserar endast i viss utstrackning for hogre sagvirkespriser.

Rorelseresultatet i division Byggsystem blev ocksa svagare an for motsvarande period 2021, framst till
foljd av lagre aktivitetsniva.

Limtraverksamheten hade bra aktivitet inom projektverksamheten, men marker av en minskad
efterfragan inom standardsegmentet till foljd av lagre byggaktivitet pa bostads- och stugmarknaden.
For systeminredningsverksamheten Moelven Modus AS har de handlingsplaner som togs fram under
2021 for att starka konkurrenskraften och aterga till en I16nsam verksamhet gett resultat. Resultatet
for fijarde kvartalet 2022 blev svagare an for motsvarande period foregaende ar efter nedskrivningar
pa vissa projekt, men fér aret som helhet levererade verksamheten ett resultat som var betydligt battre
an for 2021. Inom byggmodulverksamheten har beslut fattats om att avveckla verksamheten vid
Moelven Byggmodul AS:s produktionslinje i Hjellum pa grund av bristande orderingang inom
lagenhetssegmentet i Norge. Hansyn har tagits for kostnaderna i samband med detta i redovisningen
for fjarde kvartalet 2022.

Koncernen anvander finansiella instrument for att minska paverkan av kortsiktiga fluktuationer i
valutakurser, rantor och energipriser. Icke-kontanta poster kopplade till marknadsvardering av
redovisade, orealiserade sakringsinstrument uppgick till plus 4 MNOK under kvartalet (minus 14) och
plus 43 MNOK (plus 8) for helaret.

Resultat fore skatt under kvartalet uppgick till minus 99 MNOK (734). For aret som helhet uppgick
resultatet fore skatt till 1 754 MNOK (2 991).
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Belopp i miljoner NOK

4:a kvartalet

12 manader

2022 2021 2022 2021

Rorelsesintdkter

Timber 987 1459 4944 5046
Wood 1051 1207 5528 6 164
Byggsystem 963 1025 3833 3913
Ovriga 1121 1148 4741 4553
Internt -1011 -1249 -4 608 -4 803
Koncernen 3111 3590 14 439 14 872
EBITDA

Timber 40 602 1239 1794
Wood -36 237 756 1504
Byggsystem -26 30 83 160
Ovriga -8 1 31 6
Internt 29 22 57 -62
Koncernen -1 848 2103 3389
Rérelsesresultat

Timber 14 576 1132 1691
Wood -64 206 644 1384
Byggsystem 43 21 17 19
Ovriga -37 9 93 A7
Internt 29 22 57 -62
Koncernen -101 730 1757 2 986
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Investeringar, finansiell stallning och finansiering

Under fjarde kvartalet aktiverades investeringar pa totalt 201 MNOK (135). Under 2022 aktiverades
investeringar pa totalt 501 MNOK (420). Den 6kade investeringsaktiviteten ar férankrad i koncernens
langsiktiga strategiplan och bestar huvudsakligen av tre enskilda projekt som pagar under 2022.

Av- och nedskrivningarna under kvartalet uppgick till 200 MNOK (118). Ackumulerade av- och
nedskrivningar uppgick till 346 MNOK (403). Vid utgangen av 2022 uppgick koncernens tillgangar till
totalt 7 906 MNOK (8 269). Okningen av det totala kapitalet beror framst pa stérre ravaru- och
fardigvarulager samt hogre likvid behallning an normalt mot bakgrund av ett bra resultat under 2021
och 2022.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under fjarde kvartalet 2022 till minus 19 MNOK
(640) motsvarande minus 0,16 NOK per aktie (plus 6,87). Totalt for 2022 uppgick kassaflodet fran
den I6pande verksamheten till 1 437 MNOK (2 718), motsvarande 11,09 NOK per aktie (20,98).
Nedgangen jamfort med féregaende ar beror pa lagre resultat i ar. Kassaflodet fran
rérelsekapitalposter var minus 290 MNOK under fjarde kvartalet (161) och 105 MNOK (minus 87)
ackumulerat for 2022.

| slutet av 2022 hade koncernen en rantebarande placering pa

1 079 MNOK (1 260). Den starka likviditetssituationen beror framst pa ett bra kassafléde fran
verksamheten och realiserade kundfordringar.

Likviditetsreserven inklusive outnyttjade dragningsratter uppgick till 3 190 MNOK (3 090).

Eget kapital uppgick i slutet av 2022 till 4 743 MNOK (4 588) motsvarande 36,46 NOK (35,41) per
aktie. Soliditeten var 60,0 procent (55,5).

Utdelningen fér 2021 om 9,06 NOK per aktie (3,64), totalt 1 174 MNOK (472) faststalldes vid
arsstdmman den 28 april 2022 och belastade eget kapital i april med utbetalning i maj.

Delar av koncernens eget kapital ar knutna till innehav i utlandska dotterbolag, huvudsakligen i
Sverige, vilket innebar exponering mot valutakursvariationer. Omfattningen och méjliga konsekvenser
av kursvariationer bedéms ligga inom en acceptabel riskram. Under fjarde kvartalet orsakade
kursvariationerna en orealiserad forandring av eget kapital med minus 24 MNOK (minus 61).
Ackumulerat fér 2022 var férandringen minus 62 MNOK (minus 138). Ungefar halften av koncernens
tillgangar ar bokférda i SEK. Den totala balansrakningen forandras darfér ocksa med valutakursen.
Soliditeten i procent paverkas darmed mindre av kursfluktuationer an det nominella egna kapitalet.
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Divisionerna

Timber
4:a kvartalet 12 méanader
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021

Forsaljning till externa kunder 827 1110 4126 3911
Forsaljning till interna kunder 160 349 818 1135
Nettoomséttning 987 1459 4944 5046
Av- och nedskrivningar 26 26 106 103
Rorelsesresultat 14 576 1132 1691
Rérelsesmarginal, netto i % 1,4 % 395 % 229 % 335%
Netto rorelseskapital i % av nettoomsattning* -0,7 % 13%  121% 145%
Balansomslutning* -240 369 2907 3079
Eget kapital™ -896 -709 1508 1285
Sysselsatt kapital* -899 =722 1545 1327
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande)* 286% 185% 56,4% 104,8%
Investeringar* 51 72 177 194
Antall anstallda* 11 3 653 630

* Kvartalskolumnerna visar férandring under kvartalet

Efterfragan pa sagade travaror var lag i Europa under fjarde kvartalet, dar Skandinavien var det
svagaste omradet. Aktiviteten pa exportmarknaderna i Mellanéstern, Nordafrika och Fjarran Ostern lag
pa en tillfredsstallande niva. Prisnivderna pa den internationella marknaden for sdgade travaror sjonk
ytterligare och var i slutet av kvartalet tilloaka pa samma nivaer som for tva ar sedan. Det ar
fortfarande en historiskt hég niva, men den dkade kostnadsnivan i samhallet gor att
rérelsemarginalerna nu ar svagare.

Under 2022 har den privata konsumtionen minskat allt mer till féljd av hog inflation och osakerhet
kopplad till bade kriget i Ukraina och den fortsatta konjunkturutvecklingen. Detta paverkar efterfragan
pa virke direkt genom minskad nybyggnadsaktivitet, underhall och renovering. Effekten av detta
motverkas till viss del genom att tré anses vara ett attraktivt och hallbart material och darfor tar
marknadsandelar fran andra materialtyper. Sammanfattningsvis har det dock funnits ett
utbudsoéverskott pa marknaden och priserna har sjunkit under andra halvaret 2022. Kunderna har
minskat sina lager och har haft en avvaktande instéllning till att 1agga nya, storre order i vantan pa
ytterligare prisnedgangar. | slutet av 2022 har priserna dock fallit till en nivad som innebar att
producenterna i allt hogre grad infor produktionsbegransningar snarare an att sdnka priserna pa
fardiga varor ytterligare. For Timber-divisionens enheter var leveransvolymerna under fjarde kvartalet
2022 i nivd med samma period 2021.

Produktionsvolymerna var lagre an under fjarde kvartalet 2021, framst for att undvika alltfor stora
lagervolymer infor vintersasongen. Foradlingskostnaderna per enhet 6kade pa grund av 6kade
energikostnader, hoga underhallskostnader till fljd av hog utnyttjandegrad pa anlaggningarna over tid
samt en 6kad kostnadsniva i samhallet generellt. Utbudet av transportkapacitet, som tidigare var en
betydande utmaning, har forbattrats nagot med den minskade aktivitetsnivan och farre
pandemirelaterade nedstangningar som begransar rorligheten, men priserna har 6kat avsevart fran
tidigare normalnivaer.
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Genomfoérda tekniska sakerhetsinspektioner under 2021 i samband med férbattringsprojektet "THMS
mot 2023” visade att det finns behov av forbattringsatgarder pa vissa stallen. Detta arbete pagar
fortsatt och slutférdes i stort sett under 2022.

Kurserna for NOK och SEK méatt mot koncernens viktigaste exportvalutor ligger kvar pa nivaer som
sakerstaller god konkurrenskraft pa exportmarknaderna.

Tillgdngen pa skogsravaror under fjarde kvartalet var tillfredsstéllande i relation till produktionsnivan i
bade Norge och Sverige. Produktionen vid de virkesférbrukande enheterna har varit nagot lagre for att
justera nivaerna pa mellan- och fardigvarulagren. | slutet av kvartalet var virkeslagren totalt sett lagre
an vid samma tidpunkt 2021, men mer an tillrackliga jamfért med de produktionsplaner som
foreligger. | bade Norge och Sverige har priserna pa sagvirke av gran och furu 6kat jamfort med fjarde
kvartalet 2021. Realiserade priser pa cellulosaflis och andra biprodukter steg jamfort med fjarde
kvartalet 2021. Det galler framfor allt de norska enheterna, men aven i Sverige var priserna dverlag
nagot battre an under fjarde kvartalet 2021.
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Wood

4:a kvartalet 12 manader
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021
Forsaljning till externa kunder 979 1146 5260 5916
Forsaljning till interna kunder 72 62 268 247
Nettoomsattning 1051 1207 5528 6 164
Av- och nedskrivningar 29 31 112 119
Rorelsesresultat -64 206 644 1384
Rérelsesmarginal, netto i % -6,1 % 17,1 % 11,6 % 225 %
Netto rorelseskapital i % av nettoomsattning* -1,9% 1,7 % 27,4 % 28,6 %
Balansomslutning* -222 -328 3391 3 866
Eget kapital* -538 -838 1649 1529
Sysselsatt kapital* -483 -928 2004 1746
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande)*  -11,4 % 0,6 % 28,7 % 62,7 %
Investeringar* 85 46 234 155
Antall anstallda* 11 -2 1084 1108

* Kvartalskolumnerna visar férandring under kvartalet

Efterfragan fran byggvaruhandeln pa trabaserade byggvaror 1ag pa en 1ag niva under fjarde kvartalet
2022. Det géller framst byggtraprodukter, men under kvartalet minskade aven efterfragan pa
inredningsprodukter och till viss del pa skivprodukter. Den framsta orsaken ar nedgangen pa
konsumentmarknaden kopplad till renovering och underhall av bostader och fritidshus. Pa
proffsmarknaden har aktiviteten utvecklats battre, men pa senare tid har trenden varit nedatgaende.
Prisnivaderna var sammantaget lagre an under motsvarande period 2021 och i kombination med
minskade leveransvolymer innebar detta att rérelseintakterna blev betydligt Iagre &n under fjarde
kvartalet foregdende ar.

Minskad efterfragan pa hyvlat virke har gjort det nédvandigt att vidta atgarder for att undvika alltfor
stor lageruppbyggnad av fardiga varor infor vintersasongen. Produktionen av hyvlat virke fér den
skandinaviska marknaden har darfér minskat till forman fér 6kad produktion av industritrd och hyvlat
virke anpassat for exportmarknaderna.

Virkessorteringen pa Moelven Soknabruket AS, som totalskadades i en brand i september 2022,
kommer att vara ur drift tills en ny virkessortering kan tas i bruk. Detta férvantas ske under forsta
kvartalet 2024. Fér att underlatta inkérningen av virke till anlaggningen har tillfalliga
sorteringslosningar etablerats i skogen i samarbete med leverantorsledet. Arrangemanget sakerstaller
att sagproduktionen kan fortsatta under perioden da virkessorteringen byggs upp igen, men innebar
bade svagare produktion och ett mindre utbud av sagat virke &n normailt.

For divisionens virkesforbrukande enheter 6kade féradlingskostnaderna jamfért med samma period
foregadende ar. De framsta orsakerna till detta ar 6kade energikostnader, hdga underhallskostnader till
foljd av hog utnyttjandegrad pa anlaggningarna dver tid samt en 6kad kostnadsniva i samhallet
generellt. Genomforda tekniska sakerhetsinspektioner under 2021 i samband med
forbattringsprojektet "HMS mot 2023” visade att det finns behov av forbattringsatgarder pa vissa
stallen. Detta arbete pagar fortsatt och slutférdes i stort sett under 2022.

Tillgdngen pa skogsravaror under fjarde kvartalet var tillfredsstéllande i relation till produktionsnivan i
bade Norge och Sverige. Produktionen vid de virkesforbrukande enheterna har varit nagot lagre for att
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justera nivaerna pa mellan- och fardigvarulagren. | slutet av kvartalet var virkeslagren totalt sett lagre
an vid samma tidpunkt 2021, men mer an tillrackliga jamfért med de produktionsplaner som
foreligger. | bade Norge och Sverige har priserna pa sagvirke av gran och furu 6kat jamfort med fjarde
kvartalet 2021. Realiserade priser pa cellulosaflis och andra biprodukter steg jamfort med fjarde
kvartalet 2021. Det galler framfor allt de norska enheterna, men aven i Sverige var priserna dverlag
nagot battre an under fjarde kvartalet 2021.
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Byggsystemer

4:a kvartalet 12 manader
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021
Forsaljning till externa kunder 962 1024 3829 3899
Forsaljning till interna kunder 1 1 3 13
Nettoomsattning 963 1025 3833 3913
Av- och nedskrivningar 17 51 66 140
Rorelsesresultat 43 21 17 19
Roérelsesmarginal, netto i % 4.4 % 2,0% 0,4 % 0,5%
Netto rorelseskapital i % av nettoomsattning* 24 % 0,1% 15,3 % 11,1 %
Balansomslutning* 13 -213 1780 1694
Eget kapital* -40 -121 685 667
Sysselsatt kapital* -18 -164 884 782
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande)* 2,3% 4,5 % 2,4 % 2,2%
Investeringar* 21 9 36 54
Antall anstallda* 8 -116 1408 1383

* Kvartalskolumnerna visar forandring under kvartalet

Totalt 6kade orderstocken for divisionens verksamhet under fjarde kvartalet 2022, men svagare
aktivitet inom vissa marknadssegment har gjort att det krdvs kapacitetsbegransande atgarder pa vissa
enheter. Divisionens orderstock for den dvriga verksamheten 1ag i slutet av kvartalet pa en
tillfredsstallande niva.

Inom limtraverksamheten i badde Norge och Sverige minskade konsumentmarknadens efterfragan pa
standardlimtra ytterligare under fjarde kvartalet. Inom limtraverksamheten i Norge har efterfragan pa
vissa typer av limtrabalkar till bade byggvaruhandeln och industrikunder minskat kraftigt, bland annat
till foljd av att farre nya projekt initieras pa bostads- och stugmarknaden. | bérjan av januari 2023
varslades darfor 16 av 18 anstéllda pa Moelven Limtre AS:s fabrik i Vatnestrgm i Agder om
permittering under tre manader. Malet ar att ateruppta normal drift efter de tre manaderna.
Aktiviteten pa projektmarknaden var god, framfor allt i Sverige, men med en liten nedgang mot
arsskiftet. Hoga stalpriser och ett vaxande intresse for att bygga hallbart med tra har bidragit till att 6ka
efterfragan pa byggnader i limtra dar barkonstruktioner i stal tidigare skulle ha prioriterats.
Produktionskostnaderna i 6vrigt 6kade jamfort med samma period 2021, framst till foljd av 6kade
energikostnader, 6kade priser pa andra insatsfaktorer samt 6kade prisnivaer i samhéllet generellt.
Sankta priser pa sagade travaror innebar en utveckling i motsatt riktning.

For byggmodulverksamheten i Norge har aktiviteten inom marknadssegmentet bygg och anlaggning
varit tillfredsstallande med god produktion. Pa projektmarknaden har aktiviteten varit lag, med laga
volymer inom offentliga upphandlingar. Efterfragan pa modulbaserade byggnader har varit mycket 1ag
under langre tid pa bostads- och fritidshusmarknaden. Pa grund av bristande orderstock for produktion
i Moelven Byggmodul AS:s fabrik i Hjellum varslades darfér 80 medarbetare om permittering i
september. Sedan dess har ett omfattande arbete pagatt for att hitta en bas for fortsatt Id6nsam drift av
fabriken. Tyvarr har svag orderingang och svaga prognoser for utvecklingen pa marknaden for
modulbaserade byggnader for bostadséandamal gjort att det inte finns en tillracklig bas for att ater ta
fabriken i drift. Satsningen inom bostadssegmentet kommer att fortsatta, men blir tydligare definierad
mot utvalda underkategorier. De tva modulproduktionslinjerna pa fabriken i Moelv har tillracklig
kapacitet for att hantera denna satsning samt produktion av moduler fér bygg- och
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anlaggningsmarknaden och projektmarknaden. Nedlaggningen av produktionen i Hjellum innebéar att
cirka 44 anstallda kommer att férlora sina jobb, medan cirka 21 anstallda kommer att erbjudas arbete
pa fabriken i Moelv.

| redovisningen for fjarde kvartalet 2022 har hansyn tagits till stdngningen av verksamheten i Hjellum.

Aktiviteten inom vissa segment av byggmodulmarknaden har forsvagats aven i Sverige. Som en foljd av
detta varslade Moelven Byggmodul AB 18 anstallda vid produktionsanlaggningen i Kil om uppsagning.
Det ar en foljd av att den lagre byggaktiviteten har lett till minskad efterfragan pa moduler for
bostadsriggar av den typ som produceras i Kil. For den svenska byggmodulverksamhetens évriga
marknadssegment - hyresmoduler, bostader och projekt - var efterfrdgan fortsatt god under fjarde
kvartalet.

Orderingangen var tillfredsstallande och ordersituationen vid arsskiftet skapar forutsattningar for en
god aktivitetsniva langt in pa 2023.

Resultatet for byggmodulverksamheten paverkas ocksa negativt av en 6kad kostnadsniva i samhallet.
Ackumulerat har resultaten for verksamheterna i bade Norge och Sverige paverkats negativt av att
man under vissa perioder under forsta halvaret hade en mycket hog korttidssjukfranvaro relaterad till
covid-19. Det skapade utmaningar nar det galler att uppratthalla aktivitetsnivan och gav en hogre
kostnadsniva.

For systeminredningsverksamheten Moelven Modus AS var marknadsaktiviteten under fjarde kvartalet
tillfredsstéllande. Aven om det radder en n&got avvaktande halining i vissa delar av landet har det
funnits flera spannande projektforfragningar och ordersituationen ar bra. Handlingsplanerna for att
forbattra konkurrenskraften och aterga till Ibnsam verksamhet ger nu resultat. Moelven Modus AS
hade tidvis ocksa en hog korttidssjukfranvaro relaterad till covid-19 under forsta halvaret, och framfor
allt under forsta kvartalet, vilket innebar utmaningar med att behalla aktivitetsnivan och resulterade i
Okade kostnader.
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Ovriga verksamheter

4:a kvartalet 12 manader
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021
Forsaljning till externa kunder 373 348 1342 1253
Forséaljning till interna kunder 748 800 3399 3300
Nettoomsattning 1121 1148 4741 4553
Av- och nedskrivningar 29 10 62 41
Rorelsesresultat -37 9 93 47
Roérelsesmarginal, netto i % 0,0 % 0,0% -2,0% -1,0%
Netto rérelseskapital i % av nettoomsattning* 2,7 % 6,7 % 25% 52%
Balansomslutning* 840 1799 3450 3969
Eget kapital* 1291 2161 2443 2714
Sysselsatt kapital* 1239 2135 2421 2 868
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande)* 1,9 % 0,3% 5,5 % 23%
Investeringar* 44 8 54 18
Antall anstallda* 6 3 187 191

* Kvartalskolumnerna visar férandring under kvartalet

| Ovriga verksamheter ingér Moelven Industrier ASA, med de gemensamma tjansterna
ekonomi/finans/forsakring, kommunikation, HR och IKT. Dessutom ingar virkesférsorjning och
forsaljning av flis- och energiprodukter som en gemensam funktion for koncernens tramekaniska
industri. Har ingar bolagen Moelven Skog AB, Moelven Virke AS, Vanerbransle AB, Moelven Bioenergi
AS, Moelven Pellets AS och nybildade Moelven Pellets AB.

Rérelseintakter inom omradet Ovriga verksamheter ror framst aktiviteter inom virkesférsorjning och
forsaljning av flis- och energiprodukter. En stor del av omsattningen har ar koncernintern.

Natten till den 22 december 2022 intraffade en brand i flistorkanlaggningen pa Moelven Pellets AS:s
pelletsfabrik i Sokna. Fabriken var i full drift och medarbetaren pa nattskiftet larmade snabbt
raddningstjansten. Inga manniskor skadades, men de materiella skadorna var omfattande i den
sektion dar branden intraffade. Skadorna medférde ett produktionsstopp utéver det planerade
uppehallet mellan jul och nyar pa 6 till 8 veckor.
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Anstallda

Anstallda Per 12 méanader 2022 Per 12 méanader 2021
Man Kvinnor % kvinnor Totalt Man Kvinnor % kvinnor Totalt
Timber 582 71 10,9 % 653 563 67 10,6 % 630
Wood 902 182 16,8 % 1084 920 188 17,0 % 1108
Byggsystem 1279 129 9,2 % 1408 1275 108 7,8 % 1 383
Ovriga 129 58 31,0% 187 134 57 29,8 % 191
Koncernen 2892 440 132 % 3332 2892 420 12,7 % 3312
Sjukfranvaro Per 12 manader H1-varde, rullande Per 12 manader
2022 2021 2022 2021
Timber 6,2 % 52% Timber 11,6 10,9
Wood 6,7 % 57 % Wood 4,7 2,2
Byggsystem 7.4 % 6,2 % Byggsystem 9,8 9,6
Ovriga 2,8% 1,7% Ovriga 0,0 0,0
Koncernen 6,7 % 5,7% Koncernen 8,0 6,9

Skadefrekvensen 6kade under fjarde kvartalet 2022. | slutet av kvartalet var H1-vardet matt pa
rullande 12-manadersbasis 8,0 for koncernen som helhet - en 6kning fran 6,8 vid arsskiftet, men
fortsatt pa en lag niva jamfort med tidigare ar. Skador orsakade av anvandning av handverktyg ar en
av de vanligaste skadeorsakerna och atgarder for att férebygga detta haller pa att implementeras. H1-
vardet ar skadefrekvensen uttryckt som antalet skador med efterfoljande sjukfranvaro per miljon
arbetade timmar.

Det faktiska antalet skador med franvaro under fjarde kvartalet var 9 mot 3 under motsvarande period
2021. Ackumulerat for aret forekom 42 skador med franvaro jamfort med 38 under 2021.

H2-vardet mater det totala antalet skador per miljon arbetade timmar. Vid slutet av fjarde kvartalet
2022 var H2-vardet pa 12 manaders rullande basis 19,6 mot 21,1 samma period 2021. Det totala
antalet skador med och utan franvaro under 2022 var 103 mot 116 under 2021.

Rutinmdssigt genomfoérs interna granskningar av alla skador med en viss allvarlighetsgrad.
Granskningen genomférs i samarbete med koncernens centrala HR-avdelning, bland annat med fokus
pa att hitta grundorsaken till skadan. Den metodik som anvands mojliggdr en systematisk och objektiv
undersokning av handelsen med fokus pa att beddma om lampliga och relevanta sakerhetsrutiner och
sakerhetsatgarder hade inforts och fungerat som avsett. Resultatet av granskningarna delas med alla
medarbetare inom koncernen for att ge 6kad inblick i hAndelsen och pa sa satt kunna vidta
forebyggande atgarder for att forhindra liknande handelser pa annat hall.

Moelvens 6vergripande mal inom sakerhetsarbetet ar att ingen ska skada sig pa jobbet.

For 2022 ar delmalet att H1-vardet ska vara mindre n 6 och att H2-vardet ska vara mindre an 24,
bada pa 12 manaders rullande basis. Utvecklingen under det senaste aret, med en 6kning av H1-
vardet fran 6,9 per den 31 december 2021 till 8,0 per den 31 december 2022 &r alltsd en utveckling i
fel riktning, men ska ses mot bakgrund av utvecklingen over tid. Fran 2020 till 2021 minskade H1-
vardet fran 11,7 till 6,9. Den langsiktiga trenden for skadefrekvensen sjunker fortfarande, dven om
2022 var nagot svagare an foregaende ar. Minskningen av H2-vardet fran 21,1 till 19,6 mellan 2021
och 2022 visar ocksa att handlingsplanen for vidareutveckling och forbattring av sakerhetskulturen
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inom hela Moelven - "HMS mot 2023” - ger resultat.
De viktigaste punkterna i handlingsplanen ar foljande:

Starka HMS-organisationen och organisera HMS-arbetet battre.

Forbattra HMS-arbetet genom aktivt ledarskap och aktivt medarbetarskap.

Genomfoéra "Riskstyrning”.

Utarbeta och genomféra HMS-kurser pa alla nivaer i organisationen. Etablera ett

kurspaket med olika HMS-kurser.

5. Genomfora teknisk sakerhetsinspektion av produktionsanlaggningar, inklusive att ta fram en
handlingsplan.

6. Inratta en organisation for internrevision som arligen ska kontrollera efterlevnad och
Overensstdmmelse med interna och externa krav och regler pa foretagsniva.

7. Kontinuerligt forbattringsarbete och organisatoriskt larande.

PobdPE

Sjukfranvaron under fjarde kvartalet var 6,6 procent (6,2), varav 3,0 procent (3,1) ar langtidsfranvaro.
Den langsiktiga utvecklingen for sjukfranvaron har minskat under lang tid, men covid-19-pandemin
innebar storre variationer &n normalt. Efter att smittskyddsatgarderna upphérde och med de nya
forandringarna av viruset till varianter, som ar mer smittsamma men med kortare sjukdomsfériopp,
Okade korttidsfranvaron. Under hela fjarde kvartalet har det ocksa forekommit en sdsongsmassigt
normal 6kning av franvaron relaterad till influensa. Manga av Moelvens verksamheter har redan en
sjukfranvaro som ar lagre an det hogsta malet for 2022 pa 4,0 procent. Det finns dock fortfarande
mycket kvar att géra och man arbetar aktivt for att minska sjukfranvaron fér bade enskilda bolag och
koncernen totalt till under malnivan. Insatsen omfattar utrullning av konceptet Aktivt
medarbetarskap/Aktivt ledarskap och medarbetarundersokningar anpassade till detta koncept for
hela koncernen. Nara uppfoljning av sjukfranvaron och samarbete med foretagshalsovarden har
framst fokus pa de bolag som har stérst sjukfranvaro.
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Framtidsutsikter

World Economic Forum hdlls i Davos i mitten av januari 2023. En undersdkning av offentliga och
privata ekonomier som genomférdes infor motet visade att tva tredjedelar av alla ekonomer férvantar
sig en global lagkonjunktur under 2023. Hog inflation, stigande rantor och kriget i Ukraina ar de
framsta orsakerna till forvantningarna pa att den ekonomiska tillvaxten nu kommer att bromsa in till
en av de lagsta nivaerna pa nastan 30 ar, med undantag for finanskrisen 2009 och pandemiaret
2020. Den storsta osadkerhetsfaktorn ar fortsatt kriget i Ukraina och sa lange det pagar ar det svarare
an nagonsin att forutse den fortsatta makroekonomiska utvecklingen.

Efterfragan pa sagade travaror var 1ag i hela Europa, dar Skandinavien var det svagaste omradet. |
ovriga delar av varlden var efterfragan tillfredsstéllande under fjarde kvartalet 2022. Denna situation
forvantas fortsatta i bérjan av 2023, med en nagot mer avvaktande hallning pa marknaden an
normalt. Vissa signaler pd marknaden tyder dock pa att minskad produktion av sagade travaror och
laga lagernivaer hos industrikunderna gor att marknadsbalansen haller pa att forbattras. Pa langre sikt
gor kriget i Ukraina och stigande inflation att osakerheten kring den fortsatta utvecklingen ar mycket
stor.

Kurserna for NOK och SEK matt mot koncernens viktigaste exportvalutor ligger fortfarande pa nivaer
som sakerstaller konkurrenskraften pa exportmarknaderna, men héga energipriser,
transportkostnader och en hogre generell kostnadsniva gor att marginalerna dnda minskar avsevart.

P& marknaden for féradlat virke i Skandinavien forvantas aktiviteten inom renovering, ombyggnad och
tillbyggnad att falla jamfort med de tva féregdende aren, men fortsatt ligga kvar pa en acceptabel niva.
Hur efterfrdgan pa konsumentmarknaden utvecklas kommer att vara mer beroende av forandringar i
den disponibla inkomsten. Foérsaljningen av nya bostader och fritidshus har fallit under en langre tid
och aven uppstarten av nybyggnadsprojekt minskar. Aktiviteten for detta segment férvantas forbli 1ag
under 2023. Okad aktivitet inom offentliga byggprojekt kommer delvis att kunna kompensera for
detta.

Virkeslagren ar, tack vare en god forsoérjningssituation inom Moelvens geografiska omraden, i borjan
av 2023 hoga i bade Norge och Sverige. Det finns fortfarande god tillgang till ravaror i relation till
aktuella produktionsplaner.

Divisionen Byggsystem har haft en lagre aktivitetsniva an dnskvart inom vissa affarsomraden och
situationen fran fijarde kvartalet 2022 forvantas fortsatta under forsta kvartalet 2023. Atgarder har
vidtagits for att anpassa produktionskapaciteten till rddande marknadsférhallanden.
Marknadsaktiviteten inom limtrdomradet férvantas bli lagre an under 2022, men med tanke pa
genomforda atgarder kommer den att ligga pa en niva som sakerstaller ett tillfredsstéllande
kapacitetsutnyttjande och I6nsamhetsnivaer. For byggmodulbolagen férvantas en i huvudsak
tillfredsstallande aktivitetsniva, med undantag for bostadssegmentet pa den norska sidan, dar
kapaciteten minskades under fjarde kvartalet 2022. Inom systeminredningsverksamhet férvantas en
tillfredsstallande aktivitetsniva, men en fortsatt krdvande konkurrenssituation. Implementering och
genomforande av atgarder for att aterstalla tillfredsstallande I6nsamhet under radande
marknadsforhallanden pagar fortsatt. For divisionen totalt forvantas 6kade rantenivaer och hoga
byggkostnader leda till lagre igangsattning av nybyggnation, men storre aktivitet pa ROT-marknaden.

Koncernen har en langsiktig malsattning om en avkastning pa sysselsatt kapitalet pa 13 procent éver
en konjunkturcykel. Vid slutet av fjarde kvartalet var avkastningen 35,2 procent. Styrelsen anser att
koncernens soliditet och langsiktiga likviditetstillgang ar god och tillracklig for att kunna genomfora
planerade forbattringsatgarder i enlighet med koncernens strategi. Ett antal projekt och
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investeringsplaner pagar for att rusta koncernen for framtiden. Inte bara vad galler internationell
ekonomisk konkurrenskraft, utan ocksa inom sakerhet, informationsteknik, klimat och miljo.

| borjan av forsta kvartalet 2023 vantas efterfragan vara fortsatt svag, vilket tilsammans med hoga
energikostnader och en 6kad kostnadsniva generellt kommer att ge en svag resultatutveckling fram till
hégsasongen som normalt inleds under andra kvartalet. Fér 2023 som helhet vantas resultatet bli
betydligt svagare an for 2022. Osakerheten ar dock mycket stor.
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Kvartalsrapport for Moelvenkoncernen, fjarde kvartalet 2022

Sammanfattning av resultat och totalresultat

4:a kvartalet

12 manader

Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021
Rorelsesintakter 3111 3590 14439 14872
Varukostnader 1997 1640 8 297 7564
Personalkostnader 641 649 2 395 2 465
Av- och nedskrivningar 100 118 346 403
Ovriga rérelseskostnader 475 453 1643 1454
Rérelsesresultat -101 730 1757 2 986
Finansiella intakter 14 28 75 40
Finansiella kostnader 12 27 77 37
Resultat fore skatt -99 734 1754 2991
Beréknad skatt -33 160 360 642

Periodens resultat/arsresultat -67 574 1 395 2 349
Resultat hanfort till Icke-kontrollerande agarintressen 0,1 0,0 0,3 0,4
Resultat hanfort till moderbolagets agare -67 574 1394 2 349
Resultat per aktie -0,51 4,43 10,76 18,13
Totalresultat f6r koncernen
Periodens resultat/arsresultat -67 574 1395 2 349
Ovriga intakter och kostnader
Poster som inte omklassificeras senare via resultatrédkningen
Omklassificering av realiserade omrakningsdifferenser via resultatrakningen -3 -6 -3 -6
Aktuariella vinster (férluster) pa pensioner 0,4 -2 0,4 -2
Skatt pa poster som inte omklassificeras senare via resultatrakningen 0,1 0,4 0,1 0,4
Poster som kan omklassificeras senare via resultatrékningen
Omrakningsdifferenser -75 -61 -62 -138
Summa &vriga intakter och kostnader -78 -68 -65 -146
Totalt resultat for perioden -144 506 1330 2 203
Totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets dgare -144 506 1330 2203
Icke-kontrollerande agarintressen -0,3 -0,1 -0,1 0,2
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Sammanfattning av koncernens balansrakning

Per31.12
Belopp i miljoner NOK 2022 2021
Immateriella tillgangar 67 86
Anlaggningstillgangar 2343 2200
Finansiella anlaggningstillgangar 3 3
Summa anlaggningstillgangar 2413 2 289
Varor 2110 2174
Avtalstillgangar 186 149
Fordringar 1826 2023
Kassa/bank och kortfristiga finansiella investeringar 1370 1634
Summa omsattningstillgangar 5492 5 980
Tillgangar som innehas for forséljning (0] 0o
Summa tillgangar 7906 8269
Aktiekapital 648 648
Ovrigt eget kapital 4 095 3940
Summa eget kapital 4743 4 588
Avsattningar for skulder 355 312
Langfristiga rantebarande skulder 169 195
Leasingataganden 89 102
Summa langfristiga skulder 613 610
Avtalsataganden 168 244
Kortfristiga skulder 2 382 2828
Summa kortfristiga skulder 2 550 3072
Skulder som innehas fér férsaljning 0 0
Summa skulder 3163 3682
Summa eget kapital och skulder 7 906 8 269

* 129 541 284 aktier a 5 NOK, korrigerat for 1 100 egna aktier.
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Analys av eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till

moderbolagets dgare

Icke-
Ovrigt kontrollera Summa
Aktie- Overkurs- eget nde agar- eget
Belopp i miljoner NOK kapital fond kapital Summa intressen kapital
Total pr01.01.2021 648 131 2076 2 854 11 2 865
Totalt resultat for perioden
Arets resultat 0 0 2 349 2 349 0,4 2 349
Ovriga intdkter och kostnader
Omrakningsdifferenser 0] 0 -138 -138 -0,2 -138
Reklassifisering av realiserade omrakningsdifferanser til resultat 0 0 -6 -6 0 -6
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte pensjonsordninger 0 0 2 2 0 2
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0] 0] 0,4 0,4 0 0,4
Ovriga intakter och kostnader for perioden (efter skatt) 0 0 -146 -146 -0,2 -146
Transaktioner med agarna, redovisas direkt mot eget kapital
Utgang icke-kontrollerande agarintressen i samband med forsaljning av
verksamhet 0 0 0 0 -8 -8
Utdelning till agarna 0 0 472 472 0 472
Summa transaktioner med agarna 0 0 472 472 8 -480
Summa per 31.12.2021 648 131 3806 4 585 2 4 588
Total pr01.01.2022 648 131 3806 4 585 2 4 588
Totalt resultat for perioden
Arets resultat 0 0 1394 1394 0,3 1395
Ovriga intakter och kostnader
Omrakningsdifferenser 0 0 -62 -62 0,4 -62
Reclassification of realised translation differences to P&L 0 0 -3 -3 0,0 -3
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte pensjonsordninger [0] 0] 0,4 0,4 0,0 0,4
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0 0 0,1 0 0,0 0
Ovriga intakter och kostnader for perioden (efter skatt) 0 0 -64 -64 0,4 -65
Transaktioner med agarna, redovisas direkt mot eget kapital
Utdelning till &garna 0 0 1174 -1174 0 1174
Summa transaktioner med dgarna 0 0 1174 1174 0 1174
Summa per 31.12.2022 648 131 3963 4742 2 4743
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i miljoner NOK

Per 31.12
2022 2021

KASSAFLODEN FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Periodresultat/arsresultat

Justeringar fér att stdmma av arsresultatet mot nettokassaflédet fran verksamheten:

Ordinarie avskrivningar
Nedskrivningar
Betald skatt

Bokford ej utbetald pensionskostnad och intaktsredovisade pensionsmedel som inte betalats ir

Forlust (vinst) vid forsaljning av anlaggningstiligangar
Nettovardeférandring for finansiella instrument
Skatt pa arets resultat

Annat

Férandring i rérelsetiligangar och rérelseskulder:
Foéréndring i varulager
Férandring i kundfordringar och évriga fordringar
Forandringar i leverantorsskulder
Férandring i avsattningar och ersattningar till anstallda
Forandring i kortfristiga skulder exklusive 1an
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten

1395 2349

328 346
18,5 56,9
-662 -119
0,6 2,1
39 51
43 -15
360 642
4 9
23 -731
109 -301
115 251
2 27
-207 253

1436 2718

KASSAFLODEN FRAN INVESTERINGSVERKSAMHET

Investeringar i anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar -501 -420
Investeringar i finansiella omsattningstillgangar -501 -420
Betalningar fran forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0
Sale of other long-term investments 4 68
Kop av dotterbolag, minskat med likvida medel i verksamheten 0 -3
Férsaljning av dotterbolag, minskat med likvida medel i verksamheten 66 -10
Kassaflode fran investeringsverksamhet -31 -765
KASSAFLODEN FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nettoupplaning (+) /avbetalning (-) av langfristiga skulder -28 -258
Utbetalningar finansiell leasingskuld -32 -40
Netto betalat ranta -1 -19
Utdelning til agarna 1174 472

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

-1 234 -788

Nettookning (minskning) av likvida medel under aret 171 1165
Likvida medel vid periodens bdrjan 1214 100
Effekt av vaxelkursférandringar pa likvida medel -46 51

Likvida medel vid periodens slut

1339 1214
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Noter till koncernens kvartalsrapport

Not 1 - Allméan information

Moelven Industrier ASA ar ett publikt aktiebolag registrerat i Norge. Foretagets huvudkontor finns pa
Industriveien 2, 2390 Moelv, Norge. Kvartalsrapporten for fijerda kvartalet 2022, som avslutades den
31 december 2022, omfattar Moelven Industrier ASA och dess dotterbolag (tillsammans kallade
"Koncernen”) samt koncernens andelar i narstdende bolag. Redovisningssiffrorna har inte reviderats.
Arsredovisningen for 2021 finns tillganglig p& www.moelven.se.

Not 2 - Bekraftelse av finansiell ram

Kvartalsrapporten for fijerda kvartalet 2022 har upprattats i enlighet med kraven i IAS 34
"Delarsrapportering” som godkéants av EU. Delarsrapporten innehaller inte all information som kravs i
en fullstandig arsredovisning och ska lasas i kombination med koncernredovisningen fér 2021.
Kvartalsrapporten godkéndes av styrelsen den 31 januari 2023.

Not 3 - Redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som anvands i kvartalsredovisningen for 2022 ar desamma som i
koncernredovisningen fér 2021. Valutakurserna i konsolideringen hamtas fran Norges Bank.

Not 4 - Uppskattningar

Upprattandet av kvartalsredovisningen omfattar bedémningar, uppskattningar och antaganden som
bade paverkar vilka redovisningsprinciper som tillampas och redovisade belopp for tillgangar, skulder,
intakter och kostnader. Faktiska belopp kan skilja sig fran uppskattade belopp. Vid upprattandet av
kvartalsredovisningen har ledningen tillampat samma kritiska bedémningar pa anvandningen av
redovisningsprinciper som tilldmpades pa koncernredovisningen fér 2021 och de framsta kallorna till
osakerhet i uppskattningarna ar desamma vid upprattandet av kvartalsredovisningen som for
koncernredovisningen for 2021.

Not 5 - Pension och skatt

Berakning av pensionskostnader och pensionsskulder gors arligen av aktuarie. | kvartalsredovisningen
baseras pensionskostnader och pensionsskulder pa aktuarieprognoser. Skattekostnaden beraknas i
varje kvartalsredovisning utifran en forvantad arlig skattekostnad.

Not 6 - Sasongsvariationer

Efterfragan pa koncernens produkter och tjanster varierar normalt under aret.
Detta innebar l1dgsasong under forsta kvartalet, 6kad aktivitet och hégsasong fran andra till fjarde
kvartalet samt sjunkande aktivitet under sista delen av fjarde kvartalet.

Till foljd av arliga sdsongsvariationer i ravaruférsorjning och marknadsaktivitet varierar koncernens
rorelsekapital med 300-400 MNOK fran den hogsta nivan i maj/juni till den lagsta i
november/december.
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Not 7 - Férsaljningsintakter

Koncernens foérsaljningsintakter per geografisk marknad:

4:a kvartalet Timber Wood Byggsystem Ovriga Koncernen
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Norge 91 180 403 552 442 510 137 51 1074 1292
Sverige 118 198 441 419 491 450 197 241 1247 1308
Ovriga europeiska lander 344 540 88 147 27 53 0 0 460 739
Resten av varlden 272 186 29 13 0 0 0 0 301 199
Summa nettoomséattning 825 1104 961 1131 961 1013 334 292 3081 3539
Ovriga rérelseintékter 1 5 15 7 1 11 13 27 30 51
Summa rérelseintékter 826 1109 976 1138 962 1024 347 319 3111 3590

12 ménader Timber Wood Byggsystem Ovriga Koncernen
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Norge 567 616 2 559 3296 1745 1735 509 322 5380 5969
Sverige 739 824 1937 1875 1887 1927 693 780 5257 5 405
Ovriga europeiska lander 2 034 2012 601 668 189 189 0 0 2824 2 869
Resten av varlden 775 444 88 46 0 0 0 0 864 490
Summa nettoomséattning 4116 3896 5185 5886 3822 3850 1202 1101 14324 14733
Ovriga rérelseintékter 5 10 63 15 8 49 38 64 114 139
Summa rérelseintakter 4121 3906 5248 5901 3829 3899 1241 1165 14439 14872

Not 8 - Anlaggningstillgangar, nyttjanderatter leasing, immateriella tillgangar

och goodwill

Per 31.12
Belopp i miljoner NOK 2022 2021
Bokfort varde per 1 januari 2217 2321
Forvarv 499 420
Foérvarv leasing 23 -26
Avyttringar -0,5 -19
Avskrivningar -328 -346
Overforingar 0 -3
Omréakningsdifferenser -33 -72
Bokfort varde per 31.12 2 360 2217
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Not 9 - Finansiella instrument

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022
Positivt Negativt Verkligt Positivt Negativt Verkligt
verkligt verkligt nettovar verkligt verkligt nettovar Niva 1* Niva2* Niva3*

Belopp i miljoner NOK varde varde de varde varde de

Valutaterminer 16 -8 8 18 -24 -6 8
Ranteswappar 14 14 1 -26 25 14
Inbyggt valutaderivat 9 9 0 0 9
Penningmarknadsfond 400 400

Totalt 30 -17 13 420 -50 370

Niva 1: Noterat pris pa en aktiv marknad for en identisk tillgang eller skuld.

Niva 2: Vardering baserad pa andra observerbara faktorer an noterat pris (anvands pda niva 1) antingen
direkt eller indirekt harlett fran priser for tiligangen eller skulden. Tillgdngar och skulder som varderas
enligt denna metod ar framst finansiella instrument for sdkring av framtida kassafloden i utlandsk
valuta, réntor och el. Marknadsvardet ar skillnaden mellan det finansiella instrumentets varde i
enlighet med det ingangna avtalet och hur ett motsvarande finansiellt instrument varderas pa
balansdagen. Marknadspriserna pa balansdagen baseras pa marknadsdata fran Norges Bank, ECB,
Nasdaq OMX och den finansiella avtalsmotparten.

Niva 3: Vardering baserad pa faktorer som inte hamtats fran observerbara marknader (icke
observerbara antaganden). Varderingsmetoden har anvants i mycket liten utstrackning och endast for
onoterade aktier. Eftersom marknadsvardet inte ar tillgangligt anvands forvantat framtida kassaflode
fran aktierna som uppskattning.
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Not 10 - Affarssegment

Divisionerna ar indelade efter Moelvens tre karnverksamheter Timber (industrivara), Wood (byggvara)
och Byggsystemer (projekt). Dessutom finns divisionen "Ovriga verksamheter” dar de &terstdende
enheterna ingar. Divisionerna har byggts upp kring sjalvstandiga dotterbolag med aktiviteter tydligt
definierade inom divisionerna. Alla transaktioner mellan divisionerna genomfoérs pa affarsmassiga
villkor. Indelningen i divisioner skiljer sig fran den formella juridiska agarstrukturen. Se
koncernredovisningen for 2021 for ytterligare uppgifter om segmentinformation. Vidare féljer en
avstamning av resultatet fore skatt i de redovisningspliktiga segmenten och bolagets resultat fore
skatt.

4:a kvartalet 12 manader

Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021

Timber 26 575 1133 1682
Wood -60 201 656 1364
Byggsystem 43 -15 15 23
Ovriga 51 6 -107 -16
Internt 29 22 57 -62
Resultat fore skatt -99 734 1754 2991

Note 11 - Narstaende parter

Pa vissa omraden i koncernens ordinarie verksamhet gors transaktioner med aktiedgarna. Detta géller
bland annat virkesinkdp dar norska skogsagarforeningar ar leverantorer. Har ska principen om
armlangds avstand tillampas. | de fall andra aktorer kan erbjuda battre priser och/eller villkor ska
dessa anvandas. Av Moelvens totala inkdpsbehov av virke pa 4,5 miljoner m3fub kommer cirka 43
procent av volymen via de norska skogsagarféreningarna.

Moelven har en lang tradition av att bedriva sin verksamhet i 6verensstdmmelse med géllande lagar
och etiska riktlinjer inom naringslivet och ar av den uppfattningen att konkurrens ar positivt for
naringslivets alla parter. For att uppratthalla denna foretagskultur har etiska riktlinjer och riktlinjer for
efterlevnad av konkurrenslagstiftningen tagits fram.
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Moelven ar indelat i tre divisioner: Timber, Wood och Byggsystem. Dartill kommer redovisningsomradet
Ovriga, som bestar av &garbolagen, virkesférsdrjning, bioenergi och fiberprodukter. S&gverken inom
Timber levererar sagade travaror och komponenter till industrikunder i Skandinavien och 6vriga
Europa, Mellandstern, Nordafrika och Kina. Industrikunderna anvander produkterna som insatsvara i
sin produktion. Man tillhandahaller &ven span-, flis- och barkprodukter som anvands inom massa-,
spanskive- och biobransleindustrin. Verksamheterna inom divisionen Wood forser byggvaruhandeln i
Skandinavien med ett brett urval bygg- och interidrprodukter. En viktig konkurrensfordel ar divisionens
effektiva distributionsapparat som kan erbjuda kunderna snabba och exakta leveranser av ett brett
varusortiment. Foretagen inom Byggsystem levererar flexibla systemlésningar for interidrvaggar,
modulbyggnader och barande konstruktioner i limtra till projekt och entreprenérskunder -
huvudsakligen i Norge och Sverige. Divisionen satsar pa att vidareutveckla koncept och system
tillsammans med kunder och experter inom arkitektur, design och konstruktion. Koncernen bestar av
36 produktionsbolag i Norge och Sverige och har 3 332 anstallda. Moelven har dven egna
forsaljningskontor i Danmark, England och Tyskland. Moelvenkoncernen ags av Glommen Mjgsen Skog
SA (66,8 procent) och Viken Skog SA (32,8 procent). Resterande 0,4 procent ags i huvudsak av
privatpersoner.

hl Moelven

Muligheter vokser pa treer
vi vokser med muligheter

Huvudkontor

Moelven Industrier ASA
Org.nr. NO 914 348 803 MVA
P.0. Box 134, NO-2391 Moelv

Tel. +47 62 34 70 00

www.moelven.com
ost@moelven.com
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