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Omslagsbild

Veerbitt &r Moelvens I6sning for kunder som vill ha en hallbar och infargad furupanel med lang livs-
langd. Panelen, som levereras i fasta langder och i olika dimensioner och profiler, behéver ingen be-
handling nar den monteras. Bilden ar fran bostadsprojektet Gasakilen utanfér Bergen.
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Kvartalet i korthet

e Tredje kvartalet 2023 praglades av |ag aktivitet pa hemmamarknaderna i Skandinavien, tillfreds-
stallande, men fallande efterfragan pa exportmarknaderna och en generellt hdgre kostnadsniva till
foljd av prisokningar.

e Rorelseintakterna uppgick till 2 774 MNOK (3 116 MNOK).

e Rorelseresultatet uppgick till 14 MNOK. Det ar betydligt Iagre an tredje kvartalet 2022 (229), som
var Moelvens néast basta tredje kvartal nagonsin.

e Avkastningen pa sysselsatt kapital (12 manader rullande) ar idag 5,7 procent (52,9 procent).

e Minskad efterfragan pa den internationella marknaden for sdgade travaror under kvartalet.

e Svag efterfragan fran byggvaruhandeln i Skandinavien.

e Lag orderstock hos vissa fabriker inom division Byggsystem.

3:a kvartalet 9 manader Hela aret
Belopp i miljoner NOK 2023 2022 2023 2022 2022

Rorelsesintakter 2774 3116 9814 11328 14 439
EBITDA 92 309 595 2105 2106
Rorelsesmarginal, brutto i procent 3,3% 9,9 % 6,1 % 18,6 % 14,6 %
Av- och nedskrivningar 77 80 238 247 350
Rérelsesresultat 14 229 357 1858 1756
Roérelsesmarginal, netto i % 0,5% 7,3% 3,6 % 16,4 % 12,2 %
Resultat fore skatt 41 238 319 1854 1754
Resultat per aktie 0,26 1,45 1,97 11,28 10,7
Kassaflode fran I6pande verksamhet per aktie 0,79 5,77 4,05 11,24 11,1
Eget kapital * -5 212 4 400 4 888 4737
Soliditet * 2,3% 31% 584% 566% 59,9 %
Balansomslutning * -312 98 7 536 8 636 7 904
Investeringar * 236 101 742 300 501
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande) * 42% -216% 57 % 52,9 % 35,6 %
Sysselsatt kapital * -13 200 4624 5155 4 998
Netto réntebarande skulder * 163 -637 -225 -1331 -1 079
Netto rorelseskapital * -135 -708 2 647 3127 2 808
Antall anstéllda * -39 -23 3275 3318 3332
Sjukfranvaro i % * 0,0 % -0,4 % 6,4 % 6,7 % 6,7 %
H1-varde, (12 manader rullande) * -1,7 2,0 6,0 6,8 8,0
Genomsnittligt antal aktier (milj.) 129,5 129,5 129,5 129,5 129,5

* Kvartalskolumnerna visar férandring under kvartalet
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Huvuddrag

Aktiviteten pa den internationella marknaden
for sdgade travaror har under 2023 varit unge-
far som vi forvantade oss i borjan av aret. Un-
dantaget ar hemmamarknaden i Skandinavien.
Priserna pa sagade travaror har sjunkit under
kvartalet. Historiskt ligger priserna pa en bra
niva, men en generellt hdgre kostnadsniva inne-
bar 4nda betydande press pa marginalerna.
Den privata konsumtionen dampas av inflation,
stigande rantor och fortsatt osakerhet kopplad
till krigen i Ukraina och Israel/Mellandstern
samt konjunkturutvecklingen. Efterfragan pa
virke paverkas nar nybyggnationen och aktivite-
ten inom underhall och renovering minskar. Ef-
fekten motverkas till viss del genom att tra an-
ses vara ett attraktivt och hallbart material och
darfor tar marknadsandelar fran andra materi-
altyper.

Aktiviteten inom byggvaruhandeln i Skandina-
vien var nagot lagre under tredje kvartalet 2023
an under motsvarande period 2022. Under
tredje kvartalet ar det proffsmarknaden som
svarar for den storsta nedgangen, men aven de
6vriga marknadssegmenten har upplevt en ned-
gang for aktivitetsnivan i takt med att olika pro-
jekt slutfors och marknaden anpassar sig till en
lagre niva for igangsattning av nya projekt. ROT-
marknaden har trots minskad aktivitet varit till-
fredsstallande under tredje kvartalet. Samman-
taget har prisnivaerna for féradlade varor sjun-
kit sedan tredje kvartalet 2022.

Sammantaget har priserna pa sagvirke av gran
och furu stigit jamfort med tredje kvartalet
2022. Realiserade priser pa cellulosaflis och
andra biprodukter steg ocksa jamfért med
tredje kvartalet 2022.

For samtliga bolag inom division Byggsystem
var aktiviteten inom bygg och anlaggning, infra-
struktur och mindre projekt god under kvartalet,
aven om vissa segment hade en nagot svagare
aktivitetsniva.
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Rorelseintakter och resultat

Rérelseintakterna under tredje kvartalet 2023
var betydligt Iagre an under samma period fore-
gaende ar. Orsaken till detta ar lagre priser pa
sagade travaror och foradlat virke, samt lagre
leveransvolymer inom division Wood. Foér divis-
jon Byggsystem blev rorelseintdkterna nagot
lagre an under motsvarande period 2022 mot
bakgrund av en allman nedgang for byggaktivi-
teten.

Resultatmassigt hade den tramekaniska verk-
samheten en betydande nedgang jamfort med
tredje kvartalet 2022. Sammantaget har pri-
serna varit betydligt lagre jamfért med samma
period 2022. Samtidigt paverkas kostnadssi-
dan av en generellt hdgre kostnadsniva. For for-
adlade varor har minskad efterfragan lett till
lagre leveransvolymer, vid sidan av prisned-
gangen. Under tredje kvartalet ar det proffs-
marknaden som backat mest. Det beror pa att
farre projekt har inletts till foljd av svag nyfor-
saljning. Prisnivaerna for flis- och fiberprodukter
var sammantaget hogre an under tredje kvarta-
let 2022, men kompenserar endast i viss ut-
strackning for hogre sagvirkespriser.

Rorelseresultatet i division Byggsystem ar be-
tydligt battre an fér motsvarande period 2022,
framst till foljd av god produktivitet och I6n-
samma projekt inom byggmodul- och limtra-
bolagen.

Koncernen anvander finansiella instrument for
att minska paverkan av kortsiktiga fluktuationer
i valutakurser, rantor och energipriser. Resulta-
tet fran vardeutvecklingen for sakringsinstru-
ment pa marknaden uppgick till plus 23 MNOK
under kvartalet (plus 5).

Resultat fore skatt under kvartalet uppgick till
41 MNOK (238).

R 3:a kvartalet 9 méanader Hela aret

Belopp i miljoner NOK
2023 2022 2023 2022 2022

R&r
Timber 791 996 3026 3957 4944
Wood 1112 1220 3713 4477 5528
Byggsystem 749 820 2703 2870 3833
Ovriga 1175 2774 3973 3620 4741
Internt -1053 -960 -3 600 -3597 -4 608
Koncernen 2774 3116 9814 11328 14 439
EBITDA
Timber 4 190 239 1199 1239
Wood 22 94 148 792 757
Byggsystem 55 11 197 109 84
Ovriga 8 -4 7 23 31
Internt 4 18 3 28 57
Koncernen 92 309 595 2105 2108
Rérelsesresultat
Timber -21 163 164 1118 1132
Wood -7 66 62 708 645
Byggsystem 40 -2 150 60 15
Ovriga 2 -15 -23 56 93
Internt 4 18 3 28 57
Koncernen 14 229 357 1858 1758
Rérelsesresultat, netto i %
Timber -2,6% 16,4% 5,4% 28,3% 22,9%
Wood -0,6% 5,4% 1,7% 15,8% 11,7%
Byggsystem 5,4% -0,3% 5,5% 2,1% 0,4%
Ovriga -0,2% -1,5% -0,6% -1,5% -2,0%
Koncernen 0,5% 7.3% 3,6% 16,4% 12,2%
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Nettoomsattning
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Investeringar, finansiell stall-
ning och finansiering

Under tredje kvartalet aktiverades investeringar
pa totalt 236 MNOK (101). Den 6kade investe-
ringsaktiviteten ar férankrad i koncernens lang-
siktiga strategiplan och bestar huvudsakligen
av tre enskilda projekt som pagar under 2023.
| slutet av tredje kvartalet aktiverades investe-
ringar pa 742 MNOK, jamfort med 300 MNOK
under 2022.

Av- och nedskrivningarna under kvartalet upp-
gick till 77 MNOK (80). Vid utgangen av tredje
kvartalet 2023 uppgick koncernens bokférda
tillgdngar till totalt 7 536 MNOK (8 636). Att det
totala kapitalet minskade beror framst pa mins-
kade varulager, kundfordringar och bankinsatt-
ningar efter bland annat utbetalning av utdel-
ning i maj 2023.

Kassaflodet fran verksamheten uppgick under
tredje kvartalet 2023 till 103 MNOK (748), mot-
svarande 0,80 NOK per aktie (5,77). Minsk-
ningen jamfort med tredje kvartalet 2022 beror
framst pa ett svagare resultat. Kassaflodet fran
rorelsekapitalposter uppgick till plus 33 MNOK
under tredje kvartalet (plus 676).

| slutet av tredje kvartalet 2023 hade koncer-
nen en rantebarande placering pa 225 MNOK
(1 331). Den starka likviditetssituationen beror
framst pa ett bra kassafldde fran verksamheten
under de tva foregaende aren. Likviditetsreser-
ven inklusive outnyttjade dragningsratter upp-
gick till 2 316 MNOK (2 792).

Eget kapital uppgick i slutet av tredje kvartalet
2023 till 4 400 MNOK (4 888) motsvarande
33,97 NOK (37,73) per aktie. Soliditeten var
58,4 procent (56,6). Foreslagen utdelning for
2022 om 5,36 NOK per aktie (9,06), totalt 694
MNOK (1 174), faststdlldes vid arsstdmman
den 4 maj 2023 och betalades ut under samma
manad.

Delar av koncernens eget kapital ar knutna till
innehav i utldndska dotterbolag, huvudsakligen
i Sverige, vilket innebar exponering mot valuta-
kursvariationer. Omfattningen och méjliga kon-
sekvenser av kursvariationer beddéms ligga
inom en acceptabel riskram. Under tredje kvar-
talet orsakade kursvariationerna en orealiserad
forandring av eget kapital med plus 38 MNOK
(plus 24). Ungefar halften av koncernens till-
gangar ar bokforda i SEK. Den totala balansrak-
ningen férandras darfér ocksd med valutakur-
sen. Soliditeten i procent paverkas darmed
mindre av kursfluktuationer an nominellt.
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Anstallda

Per 9 manader 2023

Per 9 manader 2022

Anstéllda . . i . i .
Mé&n  Kvinnor % kvinnor Totalt Mén Kvinnor % kvinnor Totalt
Timber 590 77 11,5 % 667 571 71 11,1 % 642
Wood 887 186 17,3 % 1073 915 180 16,4 % 1095
Byggsystem 1203 132 9,9% 1335 1274 126 9,0% 1400
Ovriga 139 61 30,5% 200 127 54 29,8 % 181
Koncernen 2819 456 13,9 % 3275 2 887 431 13,0 % 3318
. . Per 9 manader . H1 per 9 manader H2 per 9 manader
Sjukfranvaro Rullande varde
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Timber 5,8 % 6,3 % Timber 3,8 11,6 11,5 22,2
Wood 57 % 6,7 % Wood 6,5 1,7 26,0 11,6
Byggsystem 7,9 % 7,3% Byggsystem 7,0 9,3 18,2 21,3
Ovriga 2,4 % 2,8% Ovriga 3,3 0,0 6,5 3,3
Koncernen 6,4 % 6,7 % Koncernen 6,0 6,8 18,7 17,3

Skadefrekvensen foll under tredje kvartalet
2023 jamfort med slutet av andra kvartalet. H1-
vardet ar skadefrekvensen uttryckt som antalet
skador med efterfoljande sjukfranvaro per mil-
jon arbetade timmar. For 2023 &r delmalet att
H1-vardet matt pa 12 manaders rullande basis
ska ligga under 5. | slutet av kvartalet hade kon-
cernen som helhet ett H1-varde pa 6,0. Det ar
1,6 lagre an i slutet av andra kvartalet och 0,8
lagre an i slutet av tredje kvartalet 2022. Den
langsiktiga trenden ar nedatgdende. Det fak-
tiska antalet skador med franvaro under tredje
kvartalet 2023 var 7, mot 16 skador med fran-
varo under motsvarande period 2022.

H2-vardet ar det totala antalet skador per miljon
arbetade timmar. For 2023 ar delmalet att H2-
vardet matt pa 12 manaders rullande basis ska
vara under 20. | slutet av tredje kvartalet 2023
var H2-vardet 18,7. Det ar 2,1 lagre an i slutet
av andra kvartalet och 1,4 hdgre an i slutet av
tredje kvartalet 2022. Liksom fér H1-vardet ar
den langsiktiga trenden for H2-vardet ocksa fal-
lande. Det totala antalet skador med och utan
frdnvaro under tredje kvartalet 2023 var 22,
mot 34 under motsvarande period 2022.

Rutinmassigt genomfors interna granskningar
av alla skador med en viss allvarlighetsgrad. Ut-
redningen gors i samarbete med koncernens
centrala HR-avdelning. Ett av huvudmalen med
utredningarna ar att hitta grundorsaken till ska-
dan. Dessutom sakrar den metodik som an-
vands en systematisk och objektiv undersok-
ning av handelsen med fokus pa att bedéma om
[dmpliga och relevanta sdkerhetsrutiner och s&-
kerhetsatgarder hade inférts och fungerat som
avsett. En sammanfattning av utredningen de-
las med alla medarbetare inom koncernen for
att ge okad inblick i handelsen och pa sa satt
kunna vidta forebyggande atgarder for att for-
hindra liknande handelser pa annat hall.

Under andra kvartalet 2023 inleddes det in-
terna projektet "Brandférebyggande program”.
Atgarderna ar utdkade insatser for att gora det
som kravs for att minska brandrisken. Koncern-
standarder relaterade till ordning och reda samt
stadning har inférts. Man har ocksa tagit extern
hjalp i arbetet med att lyfta fram brandrisker
och félja interna rutiner. Arbetsmetodiken foljer
erfarenheterna fran "HMS fram till 2023”.

For att bygga vidare pa det solida grundarbete
som utforts pa HMS-omradet genom handlings-
planen "HMS fram till 2023” antogs en ny prio-
riterad handlingsplan under forsta kvartalet:
"HMS fram till 2025".

Moelven Industrier ASA - Kvartalsrapport 3/2023 - Sida 8



| "THMS fram till 2025” kommer fokus pa arbets-
miljoé och tillhérighet att starkas, for att saker-
stalla att vi tar val hand om vara medarbetare.
Ingen ska skadas pa jobbet inom Moelven och
ingen ska bli sjuk av att jobba hos Moelven. Alla
ska kanna sig skyddade och sedda. En tillitsba-
serad arbetsmiljo dar alla medarbetare kanner
tillhorighet ar viktigt for saval sjukfranvaron, en-
gagemanget som sakerheten pa jobbet.

Huvudpunkterna for HMS fram till 2025 ar:

1. Genomfdrda sakerhetsinspektioner fran
HMS fram till 2023 kommer att stangas.

2. Bidra till att forbattra sakerhetskulturen
och brandférebyggande atgarder.

3. Framja halsa och arbetsmilj6, inklusive fo-
kus pa narvaro.

4. Sakerstalla god kompetensutveckling inom
HMS i alla delar av organisationen.

5. Proaktivt arbete med risker och odnskade
handelser.

6. Sakerstélla efterlevnad och stdd for HMS-
arbetet inom hela organisationen.

Den langsiktiga utvecklingen for sjukfranvaron
har minskat under lang tid, men covid-19-pan-
demin innebar stérre variationer @n normalt.
Under tredje kvartalet var sjukfranvaron 6,5
procent (5,9). Langtidsfranvaron var 3,3 pro-
cent jamfort med 2,8 vid samma tidpunkt 2022.
Manga av Moelvens verksamheter har redan en
sjukfranvaro som ar lagre an det hogsta malet
for 2023 pa 4,0 procent. Det finns dock fortfa-
rande mycket att géra och punkt tre i handlings-
planen "HMS fram till 2025” tar upp just detta.
Bland annat kommer tonvikten att 1aggas pa att
anvanda insikter om "best practice” for att eta-
blera rutiner for uppféljning av sjukfranvaro.
Dessutom ar kulturbyggande och vidareutveckl-
ing av det aktiva medarbetarskapet med ut-
gangspunkt fradn vardeplattformen samt ut-
veckling av ledarskapsmoduler kopplade till hal-
soframjande arbetsplatser och arbetsmilj6 vik-
tiga omraden.

Framtidsutsikter

IMF uppger i oktoberversionen av rapporten
"World Economic Outlook” att tillvaxten i varlds-
ekonomin kommer att minska fran 3,5 procent
2022 till 3,0 procent under 2023 och 2,9 pro-
cent under 2024. Prognosen for 2023 ar dar-
med oférandrad sedan rapporten for juli 2023,
men ligger fortsatt 1agt jamfort med historiska
siffror.

Under 2023 har 6kad osakerhet inom banksek-
torn tillkommit och &r, vid sidan av hég inflation,
stigande rantor, energisituationen i Europa och
krigen i Ukraina och Israel/Mellandstern, de
framsta orsakerna till forvantningarna pa att
den ekonomiska tillvaxten nu kommer att
bromsa in till en av de lagsta nivaerna pa nas-
tan 30 ar, med undantag for finanskrisen 2009
och pandemiaret 2020. Inflationen vantas na
en toppniva under 2023, men kommer sanno-
likt att falla till onskade nivaer férst om nagra
ar. De storsta osdkerhetsfaktorerna ar kopp-
lade till konsekvenserna av krigen i Ukraina och
Israel/Mellandstern. Mot denna bakgrund ar
det svarare an nagonsin att férutse den fort-
satta makroekonomiska utvecklingen.

Efterfrdgan pa sagade travaror har varit battre
an vantat i Europa under 2023, men osaker-
heten kring den fortsatta utvecklingen ar stor. |
Skandinavien har efterfragan varit svagare an
forvantat. Den globala marknaden har en av-
vaktande hallning och orderstocken ar just nu
lagre &n normalt. | dvriga delar av varlden van-
tas aktivitetsnivaerna totalt sett mattas av jam-
fort med de senaste aren.

For NOK och SEK ligger valutakurserna matt
mot koncernens viktigaste exportvalutor pa ni-
vaer som sakerstaller god konkurrenskraft pa
exportmarknaderna. En betydligt hogre allman
kostnadsniva innebar dock att marginalerna
har minskat avsevart.

Pa marknaden for foradlat virke i Skandinavien
forvantas aktiviteten inom nybyggnation fortsatt
att falla jamfért med de tva foregaende aren.
Hur efterfrdgan pa konsumentmarknaden ut-
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vecklas kommer att vara mer beroende av for-
andringar i den disponibla inkomsten. Forsalj-
ningen av nya bostader och fritidshus har fallit
under en langre tid och aven uppstarten av ny-
byggnadsprojekt ligger pa en mycket 1&g niva.
Aktiviteten inom detta segment férvantas forbli
Iag under fjarde kvartalet 2023. Det kan delvis
komma att kompenseras av 6kad aktivitet inom
offentliga byggprojekt.

Koncernen har en langsiktig malsattning om en
avkastning pa sysselsatt kapital pa 13 procent
Over en konjunkturcykel. Vid slutet av tredje
kvartalet var avkastningen 5,7 procent. Styrel-
sen anser att koncernens soliditet och langsik-
tiga likviditetstillgang ar god och tillracklig for att
kunna genomféra planerade forbattringsatgar-
derienlighet med koncernens strategi. Ett antal
projekt och utvecklingsplaner pagar for att rusta
koncernen infor framtiden och da inte bara vad
galler ekonomisk konkurrenskraft internation-
ellt, utan aven vad avser sakerhet, informat-
ionsteknik, klimat och miljo.

| boérjan av fjarde kvartalet 2023 har en gene-
rellt férsvagad efterfragan inom flera av koncer-

nens produktkategorier noterats, vilket i kombi-
nation med hogre kostnadsnivder generellt
kommer att ge en svagare resultatutveckling
jamfoért med de foregaende aren. Osdkerheten
ar dock mycket stor pa grund av omstandig-
heter och ramvillkor som Moelven inte kan pa-
verka och resultatet for 2023 som helhet for-
vantas bli betydligt svagare jamfort med 2022.

Virkeslagren ar i borjan av fjarde kvartalet 2023
laga, men ligger pa tillfredsstallande nivaer i
bade Norge och Sverige. Det finns fortfarande
en tillfredsstallande tillgang till ravaror i relation
till aktuella produktionsplaner.

Division Byggsystem har vidtagit atgarder for att
anpassa produktionskapaciteten till radande
marknadsférhallanden, till en nivd som ser ut
att besta under fjarde kvartalet 2023. For divis-
ionen som helhet forvantas 6kade rantenivaer
och hoga byggkostnader leda till lagre igang-
sattning av nybyggnation, men med nagot storre
aktivitet pa ROT-marknaden.
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Kvartalsrapport for Moelvenkoncernen, tredje kvartalet 2023

Sammanfattning av resultat och totalresultat

3:a kvartalet 9 manader Hela aret

Belopp i miljoner NOK 2023 2022 2023 2022 2022
Rorelsesintékter 2774 3116 9814 11328 14439
Varukostnader 1802 1912 6312 6 300 8296
Personalkostnader 521 501 1767 1754 2 395
Av- och nedskrivningar 77 80 238 247 350
Ovriga rorelseskostnader 359 394 1 140 1169 1642
Rérelsesresultat 14 229 357 1 858 1756
Finansiella intéakter 31 14 32 61 74
Finansiella kostnader 5 4 70 65 7
Resultat fére skatt 41 238 319 1 854 1754
Berdknad skatt 7 50 64 393 365
Periodens resultat/arsresultat 34 188 255 1461 1389
Resultat hanfort till Icke-kontrollerande égarintressen 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2
Resultat hanfért till moderbolagets dgare 34 188 255 1461 1389
Resultat per aktie 0,26 1,45 1,97 11,28 10,72
Totalresultat fér koncernen
Periodens resultat/arsresultat 34 188 255 1461 1389
Ovriga intakter och kostnader
Poster som inte omklassificeras senare via resultatrédkningen
Omklassificering av realiserade omrékningsdifferenser via resultatrakningen 0 0 0 0 -3
Aktuariella vinster (forluster) pa pensioner (0] 0 0 0 -0,4
Skatt pa poster som inte omklassificeras senare via resultatrakningen (0] 0 0 (0] 0,1
Poster som kan omklassificeras senare via resultatrékningen
Omrakningsdifferenser -82 106 103 13 -62
Summa 6vriga intékter och kostnader -82 104 103 12 -65
Totalt resultat fér perioden -48 293 357 1474 1324
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets égare -48 293 7 1473 1323
Icke-kontrollerande &garintressen (0] 0,1 0,2 0,1 0,2
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Sammanfattning av koncernens balansrakning

Per 30.09 Per 31.12

Belopp i miljoner NOK 2023 2022 2022 2021

Immateriella tillgangar 62 86 62 86
Anlaggningstillgangar 2 896 2279 2 343 2200
Finansiella anlaggningstillgangar 3 3 3 3
Summa anlaggningstiligangar 2 961 2 367 2 408 2 289
Varor 1757 2268 2111 2174
Avtalstillgangar 197 201 186 149
Fordringar 2138 2169 1828 2023
Kassa/bank och kortfristiga finansiella investeringar 483 1631 1370 1634
Summa omséattningstiligangar 4 575 6 269 5 495 5980
Summa tillgangar 7 536 8 636 7 904 8 269
Aktiekapital 648 648 648 648
Ovrigt eget kapital 3753 4240 4 090 3940
Summa eget kapital 4 400 4 888 4 737 4 588
Avsattningar for skulder 419 697 350 312
Langfristiga rantebarande skulder 142 178 169 195
Leasingataganden 81 87 89 102
Summa langfristiga skulder 641 961 608 610
Avtalsataganden 164 247 168 244
Kortfristiga skulder 2 330 2541 2391 2 828
Summa kortfristiga skulder 2 494 2787 2 559 3072
Summa skulder 3136 3748 3166 3 682
Summa eget kapital och skulder 7 536 8 636 7 904 8 269

*129 541 284 aktier a 5 NOK, korrigerat for 1 100 egna aktier.
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Analys av eget kapital for koncernen

Eget kapital hanférligt till moderbolagets

agare
Icke-
Ovrigt kontrolleran  Summa
Aktie- Overkurs- eget de agar- eget
Belopp i miljoner NOK kapital fond kapital Summa intressen kapital
Total pr 01.01.2022 648 131 3 806 4 585 2 4588
Totalt resultat for perioden
Arets resultat 0 0 1461 1461 0,2 1461
Ovriga intakter och kostnader
Omrakningsdifferenser 0 0 13 13 0 13
Ovriga intakter och kostnader for perioden (efter skatt) 0 0 13 13 0 13
Transaktioner med &garna, redovisas direkt mot eget kapital
Utdelning till agarna 0 0 -1174 -1174 0 -1174
Summa transaktioner med égarna 0 0 -1174 -1174 0 -1174
Summa per 30.09.2022 648 131 4 106 4 885 3 4 888
Total pr 01.01.2023 648 131 3956 4735 3 4737
Totalt resultat for perioden
Arets resultat ] 0 255 255 0,1 255
Ovriga intakter och kostnader
Omrékningsdifferenser 0 0 103 103 0,1 103
Ovriga intakter och kostnader for perioden (efter skatt) 0 0 103 103 0,1 103
Transaktioner med &garna, redovisas direkt mot eget kapital
Utdelning till &garna 0 0 -694 -694 0 -694
Summa transaktioner med dgarna 0 0 -694 -694 0 -694
Summa per 30.09.2023 648 131 3619 4 398 3 4 400
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i miljoner NOK Per 30.09
2023 2022
KASSAFLODEN FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Periodresultat/arsresultat 255 1461
Justeringar for att stimma av arsresultatet mot nettokassaflédet fran verksamheten:
Ordinarie avskrivningar 237 247
Nedskrivningar 1 0,1
Resultatandel fra tilknyttede selskaper -3 0
Betald skatt -155 -576
Bokférd ej utbetald pensionskostnad och intédktsredovisade pensionsmedel som inte betalats in 0 0,4
Forlust (vinst) vid forsaljning av anlaggningstillgangar -9 -2
Nettovardeférandring for finansiella instrument 4 -39
Skatt pa arets resultat 64 393
Annat 10 0
Féréndring i rérelsetillgangar och rérelseskulder:
Forandring i varulager 344 -135
Férandring i kundfordringar och évriga fordringar -311 -249
Férandringar i leverantérsskulder 4 252
Foérandring i avsattningar och ersattningar till anstallda 0 -6
Forandring i kortfristiga skulder exklusive lan 84 111
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 525 1456
KASSAFLODEN FRAN INVESTERINGSVERKSAMHET
Investeringar i anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar -742 -316
Investeringar i finansiella omséattningstillgangar 0 400
Betalningar fran forsaljning av anlaggningstillgangar 15 3
Forsaljning av dotterbolag, minskat med likvida medel i verksamheten 0 66
Kassaflode fran investeringsverksamhet -727 153
KASSAFLODEN FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nettoupplaning (+) /avbetalning (-) av langfristiga skulder -29 -18
Utbetalningar finansiell leasingskuld -29 -28
Netto betalat ranta 13 0
Utdelning til &garna -694 -1174
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -739 -1219
Netto6kning (minskning) av likvida medel under aret -941 390
Likvida medel vid periodens bdérjan 1340 1214
Effekt av vaxelkursforandringar pa likvida medel 50 -5
Likvida medel vid periodens slut 448 1599
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Noter till koncernens kvartalsrapport

Not 1 - Allméan information

Moelven Industrier ASA &r ett publikt aktiebolag registrerat i Norge. Foretagets huvudkontor finns pa
Industriveien 2, 2390 Moelv, Norge. Koncernredovisningen for tredje kvartalet 2023, som avslutades
den 30 september 2023, omfattar Moelven Industrier ASA och dess dotterbolag (tillsammans kallade
"Koncernen”) samt koncernens andelar i narstaende bolag. Redovisningssiffrorna har inte reviderats.
Arsredovisningen for 2022 finns tillganglig pa www.moelven.no.

Not 2 - Bekréftelse av finansiell ram

Koncernredovisningen for tredje kvartalet 2023 har upprattats i enlighet med kraven i IAS 34 "Delars-
rapportering” som godkéants av EU. Delarsrapporten innehaller inte all information som kravs i en full-
standig arsredovisning och ska ldsas i kombination med koncernredovisningen for 2022. Koncernredo-
visningen godkandes av styrelsen den 31 oktober 2023.

Not 3 - Redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som anvands i kvartalsredovisningen for 2023 &r desamma som i koncernre-
dovisningen fér 2022. Valutakurserna i konsolideringen hamtas fran Norges Bank.

Not 4 - Uppskattningar

Upprattandet av kvartalsredovisningen omfattar bedémningar, uppskattningar och antaganden som
bade paverkar vilka redovisningsprinciper som tillampas och redovisade belopp for tillgangar, skulder,
intakter och kostnader. Faktiska belopp kan skilja sig fran uppskattade belopp. Vid upprattandet av
kvartalsredovisningen har ledningen tillampat samma kritiska bedémningar pa anvandningen av redo-
visningsprinciper som tillampades pa koncernredovisningen for 2022 och de framsta kéllorna till oséa-
kerhet i uppskattningarna ar desamma vid upprattandet av kvartalsredovisningen som fér koncernre-
dovisningen for 2022.

Not 5 - Pension och skatt

Berakning av pensionskostnader och pensionsskulder gors arligen av aktuarie. | kvartalsredovisningen
baseras pensionskostnader och pensionsskulder pa aktuarieprognoser. Skattekostnaden beraknas i
varje kvartalsredovisning utifran en forvantad arlig skattekostnad.

Not 6 - Sasongsvariationer

Efterfrdgan pa koncernens produkter och tjanster varierar normalt under aret.
Detta innebar lagsasong under forsta kvartalet, dkad aktivitet och hégsasong fran andra till tredje kvar-
talet samt sjunkande aktivitet under sista delen av fjarde kvartalet.

Till f6ljd av arliga sasongsvariationer i ravaruférsorjning och marknadsaktivitet varierar koncernens ro-
relsekapital med 300-400 MNOK fran den hdgsta nivan i maj/juni till den lagsta i november/decem-
ber.

Moelven Industrier ASA - Kvartalsrapport 3/2023 - Sida 15


http://www.moelven.no/

Not 7 - Forsaljningsintakter

Koncernens foérsaljningsintakter per geografisk marknad:

3:a kvartalet Timber Wood Byggsystem Ovriga Koncernen
Belopp i miljoner NOK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Norge 82 118 519 569 328 363 69 134 997 1183
Sverige 77 131 362 456 380 398 296 143 1114 1128
Ovriga europeiska lander 356 418 119 105 39 56 0 [¢] 514 579
Resten av varlden 88 175 39 32 (0] 0 0 0] 127 207
Summa nettoomséttning 602 841 1 039 1162 747 817 364 277 2751 3097
Ovriga rérelseintékter 0 1 7 4 (0] 2 15 11 23 19
Summa rérelseintékter 602 843 1 046 1166 747 819 379 288 2774 3116

Not 8 - Anlaggningstillgangar, nyttjianderétter leasing, immateriella tillgangar

och goodwill
Per 30.09
Belopp i miljoner NOK 2023 2022
Bokfort varde per 1 januari 2 357 2217
Forvarv 742 300
Forvarv leasing 21 13
Avyttringar -6 0
Avskrivningar -237 -247
Nedskrivningar -1 (0]
Overforingar 4 16
Omrékningsdifferenser 32 -3
Bokfort varde per 30.09 2913 2 296
Not 9 - Finansiella instrument
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023
Positivt Negativt Verkligt Positivt Negativt Verkligt
verkligt  verkligt nettovard verkligt verkligt nettovard Niva 1* Niva 2* Niva 3*
Belopp i miljoner NOK varde varde e varde varde e
Valutaterminer 15 -10 5 16 -8 8 5
Ranteswappar 19 19 14 14 19
Inbyggt valutaderivat -14 -14 -9 -9 -14
Totalt 34 -24 10 30 -17 13
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022
Positivt Negativt Verkligt Positivt Negativt Verkligt
Belopp i miljoner NOK verkligt verkligt nettovard verkligt verkligt nettovard Niva 1* Niva 2* Niva 3*
Valutaterminer 17 -17 (0] 18 -24 -6 (0]
Ranteswappar 15 15 1 -26 -25 15
Inbyggt valutaderivat -7 -7 1 1 -7
Penningmarknadsfond 400 400
Totalt 88 -23 9 420 -50 370

* Niva 1: Noterat pris pa en aktiv marknad for en identisk tillgang eller skuld.

Niva 2: Vardering baserad pa andra observerbara faktorer &n noterat pris (anvands pa niva 1) antingen
direkt eller indirekt harlett fran priser for tillgangen eller skulden. Tillgangar och skulder som varderas
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enligt denna metod ar framst finansiella instrument for sakring av framtida kassafléden i utldndsk va-
luta, rantor och el. Marknadsvardet ar skillnaden mellan det finansiella instrumentets varde i enlighet
med det ingdngna avtalet och hur ett motsvarande finansiellt instrument varderas pa balansdagen.
Marknadspriserna pa balansdagen baseras pa marknadsdata fran Norges Bank, ECB, Nasdag OMX
och den finansiella avtalsmotparten.

Niva 3: Vardering baserad pa faktorer som inte hamtats fran observerbara marknader (icke observer-
bara antaganden). Varderingsmetoden har anvants i mycket liten utstrackning och endast for onote-
rade aktier. Eftersom marknadsvardet inte ar tillgangligt anvands férvantat framtida kassaflode fran
aktierna som uppskattning.

Not 10 - Affarssegment

Divisionerna ar indelade efter Moelvens tre karnverksamheter Timber (industrivara), Wood (byggvara)
och Byggsystem (projekt). Dessutom finns divisionen "Ovriga verksamheter” dér de &terstdende enhet-
erna ingdr. Divisionerna har byggts upp kring sjalvstéandiga dotterbolag med aktiviteter tydligt definie-
rade inom divisionerna. Alla transaktioner mellan divisionerna genomférs pa affarsmassiga villkor. In-
delningen i divisioner skiljer sig fran den formella juridiska agarstrukturen. Se koncernredovisningen
for 2022 for ytterligare uppgifter om segmentinformation. Vidare féljer en avstdmning av resultatet
fore skatt i de redovisningspliktiga segmenten och bolagets resultat fore skatt.

3:a kvartalet 9 manader Hela aret
Belopp i miljoner NOK 2023 2022 2023 2022 2022
Timber -6 165 169 1107 1133
Wood -17 66 53 716 658
Byggsystem 43 -3 153 58 13
Ovriga 17 -8 -60 -55 -107
Internt 4 18 3 28 57
Resultat fore skatt 41 238 319 1 854 1754

Not 11 - Narstaende parter

Pa vissa omraden i koncernens ordinarie verksamhet gors transaktioner med aktiedgarna. Detta galler
bland annat virkesink6p dar norska skogsagarforeningar ar leverantdrer. Har ska principen om arm-
langds avstand tillampas. | de fall andra aktorer kan erbjuda battre priser och/eller villkor ska dessa
anvandas. Av Moelvens totala inkdpsbehov av virke pa 4,5 miljoner m3 fub kommer cirka 43 procent
av volymen via de norska skogségarforeningarna.

Moelven har en lang tradition av att bedriva sin verksamhet i 6verensstammelse med gallande lagar
och etiska riktlinjer inom naringslivet och anser att konkurrens ar positivt for naringslivets alla parter.
For att uppratthalla denna foretagskultur har etiska riktlinjer och riktlinjer for efterlevnad av konkur-
renslagstiftningen tagits fram.
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Moelven ar indelat i tre divisioner: Timber, Wood och Byggsystem. Dartill kommer redovisningsomradet
Ovriga, som bestar av dgarbolagen, virkesférsérjning, bioenergi och fiberprodukter. S&gverken inom
Timber levererar sagade travaror och komponenter till industrikunder i Skandinavien och 6vriga
Europa, Mellanéstern, Nordafrika och Kina. Industrikunderna anvander produkterna som insatsvara i
sin produktion. Man tillhandahaller &ven span-, flis- och barkprodukter som anvands inom massa-,
spanskive- och biobransleindustrin. Verksamheterna inom divisionen Wood forser byggvaruhandeln i
Skandinavien med ett brett urval bygg- och interidrprodukter. En viktig konkurrensférdel &r divisionens
effektiva distributionsapparat som kan erbjuda kunderna snabba och exakta leveranser av ett brett
varusortiment. Foretagen inom Byggsystem levererar flexibla systemldsningar for interiérvaggar, mo-
dulbyggnader och barande konstruktioner i limtra till projekt och entreprendrskunder - huvudsakligen i
Norge och Sverige. Divisionen satsar pa att vidareutveckla koncept och system tillsammans med kun-
der och experter inom arkitektur, design och konstruktion. Koncernen bestar av 34 produktionsbolag i
Norge och Sverige och har 3 275 anstallda. Moelven har aven egna forsaljningskontor i Danmark, Eng-
land och Tyskland. Moelvenkoncernen ags av Glommen Mjgsen Skog SA (66,8 procent) och Viken
Skog SA (32,8 procent). Resterande 0,4 procent ags i huvudsak av privatpersoner.

M Moelven

Muligheter vokser pa traer
vi vokser med muligheter

Huvudkontor

Moelven Industrier ASA
Org. nr. NO 914 348 803 MVA
P.0. Box 134, NO-2391 Moelv

Tel. +47 62 34 70 00

www.moelven.com
post@moelven.com
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