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Omslagsbild

Stuga i Kvanne i Norge som har renoverats i samarbete med tidningen Hytteliv med material fran
Moelven Wood AS.
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2:a kvartalet 1. halvéar Hela aret
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2021 2020
Rorelsesintékter 4268 4149 8212 7331 14872 11665
EBITDA 979 911 1796 1289 3389 1011
Roérelsesmarginal, brutto i procent 229 % 219% 219% 17,6 % 22,8 % 8,7%
Av- och nedskrivningar 82 88 166 176 403 348
Rérelsesresultat 897 823 1629 1113 2986 662
Roérelsesmarginal, netto i % 210% 198% 198% 152% 20,1% 5,7 %
Resultat fore skatt 862 817 1616 1114 2991 604
Resultat per aktie 5,24 4,92 9,83 6,72 18,1 3,6
Kassaflode fran ldpande verksamhet per aktie 6,85 4,22 5,47 5,33 21,0 8,3
Eget kapital -413 213 4676 3195 4588 2 865
Soliditet* -5,0 % 39% 535% 441% 555% 491%
Balansomslutning® 43 1034 8734 7244 8269 5833
Investeringar* 131 58 199 130 420 272
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande)* 2,4 % 17,4 % 74,5 % 41,6 % 73,5 % 179 %
Sysselsatt kapital* -426 358 4 956 3951 4 890 3500
Netto rantebarande skulder* -12 -32 -694 484 -1 312 536
Netto rérelseskapital* 159 696 3835 3331 3093 2273
Antall anstallda* 16 42 3341 3395 3312 3391
Sjukfranvaro i %* -1,4 % 0,0 % 7,1% 55% 57% 6,2 %
H1-varde, (12 manader rullande)* -1,0 -0,5 4.8 11,4 6,9 11,7
Genomsnittligt antal aktier (milj.) 129,5 129,5 129,5 129,5 129,5 129,5

* Kvartalskolumnerna visar férandring under kvartalet

e Andra kvartalet 2022 var det nast basta kvartalet i Moelvens historia och det basta andra

kvartalet nagonsin.

e Rorelseintakterna uppgick till 4 268 MNOK (4 149).
e Rorelseresultatet uppgick till 897 MNOK (823).

e Avkastningen pa sysselsatt kapital (12 manader rullande) var 74,5 procent (41,6).

e Fortsatt god aktivitet pa den internationella marknaden for sagade travaror.

e Svag efterfragan fran byggvaruhandeln i Skandinavien.

e Svag ordersituation inom byggmodulverksamheten i Norge.
e  Moelven ser mycket allvarligt pa handelsen med Trettenbron och staller kompetens och resurser
till férfogande for de fortsatta utredningarna och processerna som inleds for att hitta orsaken till

handelsen.
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Huvuddrag

Aktiviteten pa den internationella marknaden for sdgade travaror var fortsatt god under andra
kvartalet, men lagre an under rekordaret 2021. Koncernens omsattning utanfér Skandinavien utgor
arligen 17-20 procent av rorelseintdkterna och merparten av denna export gar till den internationella
marknaden for sdgade travaror. Under andra kvartalet 2022 har den internationella marknaden varit
starkare an den skandinaviska marknaden. Den internationella marknaden praglades under en period
av osakerhet kring tillgangen pa bade virke och andra ravaror efter Rysslands angrepp pa Ukraina och
de sanktioner mot Ryssland och Belarus som detta medférde. Flera aktorer byggde darfér upp
lagernivaerna for att sékra sin egen tillgang till rdvaror. Under andra kvartalet har detta avtagit nagot
och efterfragan har minskat. Prisnivaerna pa den internationella marknaden for sagade travaror har
fallit tillbaka till samma nivaer som i borjan av forsta kvartalet. Det ar lagre an toppnivderna fran andra
halvaret 2021, men nivaerna ar &nda bra ur ett historiskt perspektiv. Den privata konsumtionen har
l&nge varit en viktig drivkraft for hur den totala efterfragan utvecklats. Detta dédmpas nu av stigande
levnadsomkostnader och fortsatt osakerhet kopplad till kriget i Ukraina och konjunkturutvecklingen.
Det paverkar i sin tur efterfragan pa virke direkt genom minskad nybyggnation, underhall och
renovering. Effekten av detta motverkas dock till viss del genom att tré anses vara ett attraktivt och
hallbart material och darfér tar marknadsandelar fran andra materialtyper.

Aktiviteten inom byggvaruhandeln i Skandinavien var betydligt Iagre under andra kvartalet 2022 an
under motsvarande period 2021 efter att efterfragan fran konsumentmarknaden minskade.
Prisnivderna har minskat sedan toppnivaerna under tredje kvartalet 2021, men var fortfarande hogre
an under andra kvartalet 2021.

Aktiviteten inom bygg och anlaggning, infrastruktur och mindre projekt var god i kvartalet. Efterfragan
pa modulbaserade byggnader for bostads- och fritidsbostadsdndamal i Sverige forbattrades under
2021 och lag pa en tillfredsstallande niva under andra kvartalet 2022. Fér den norska verksamheten
var marknadsaktiviteten inom detta segment betydligt lagre an normalt under andra kvartalet 2022
och i borjan av augusti stod det klart att det inte kommer att finnas férutsattningar att uppratthalla full
produktion under andra halvaret. Den 15 augusti 2022 fick darfér 80 medarbetare hos Moelven
Byggmodul AS:s fabrik i Hjellum besked om att de kan komma att varslas om permittering.
Permitteringstiden har inte faststallts, men det kommer realistiskt sett att ta fyra till sex manader
innan en tillracklig orderbok och insatsvaror finns pa plats for att starta produktionen igen. Samtidigt
arbetar foretaget med en kartlaggning for att upp till 20 av medarbetarna fran Hjellum ska kunna
flyttas Over till fabriken pa Moelv under permitteringstiden.

Tillgdngen pa skogsravaror var god i bade Norge och Sverige under andra kvartalet. Virkeslagren har
Okat och produktionsenheterna har haft mer an tillrackligt med rdmaterial for att tdcka produktionen
under hela kvartalet. Nagot minskad produktion vid vissa enheter for att justera nivaerna pa mellan-
och fardigvarulager i kombination med god ingang gjorde att virkeslagren 6kade. | slutet av kvartalet
var virkeslagren storre an vid samma tidpunkt 2021 och mer an tillrackliga jamfért med de
produktionsplaner som foreligger. Det kommer att bli nédvandigt att minska lagren nagot under andra
halvaret. | bada ldnderna har priserna pa sagvirke av bade gran och furu 6kat jamfoért med andra
kvartalet 2021. Realiserade priser pa cellulosaflis sjonk i bade Norge och Sverige jamfért med andra
kvartalet 2021. For 6vriga sortiment 6kade priserna nagot pa den norska sidan, medan priserna pa
den svenska sidan var nagot lagre an under samma period foregaende ar.

Den 21 juni 2022 gav koncernstyrelsen klartecken for att investera 382 miljoner MSEK i en ny
pelletsfabrik och energiproduktionsanlaggning i Karlskoga. Investeringen kommer att genomforas i regi
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av det nybildade bolaget Moelven Pellets AB, och kommer att vara forlagd till Moelven Valdsen AB:s
industriomrade. Satsningen ar en konsekvens av kapacitetsutbyggnaden vid Moelvens sagverk i
regionen. Tidigare har koncernstyrelsen gett klartecken for ett investeringspaket om totalt 635 MSEK i
Moelven Edanesagen AB och Moelven Valdsen AB. Den innovativa pelletsfabriken, som berdknas vara
i drift hosten 2024, kommer att integreras i sdgverkskonceptet pd Moelven Valasen AB. Knappt
halften av sagvirket blir till fiberprodukter. Att integrera pelletsfabriken med sagverket ar darfér bade
ett hallbart och I6nsamt séatt att hantera restravaran fran sagverket.

Under andra kvartalet godkdnde koncernstyrelsen dven ett investeringspaket pa nastan 210 MSEK for
att forbattra sakerheten, kapaciteten, effektiviteten och inte minst klimatavtrycket hos morgondagens
trdindustri. Investeringar kommer att géras hos Moelven Treinterigr AS, Moelven Mjgsbruket AS,
Moelven Valer AS och Moelven Notnas Ransby AB. Enligt planen ska alla projekt vara klara for drift
under 2024. Strategiska investeringar som denna bidrar till att modernisera och starka bolagens
konkurrenskraft. Dessutom ger modern produktionsutrustning sakrare arbetsplatser och lagre
energiférbrukning. Inom Moelven Timber pagar ett investeringsprogram for att byta ut torkanlaggningar
for virke. Berakningar visar att det gar att spara mellan 8 och 13 kWh per m3 virke. Vid oférandrad
produktionsvolym for de torkanlaggningar som ingar i detta investeringspaket innebéar det en minskad
arlig energiférbrukning pa cirka 6 GWh, vilket ar 2,5 procent av koncernens totala arsférbrukning.

Ingen blev allvarligt skadad nar Trettenbron kollapsade den 15 augusti 2022. Moelven ser mycket
allvarligt pa handelsen och lagger stor vikt vid att bringa klarhet i varfér bron kollapsade. Statens
Haverikommission kommer at ansvara for utredningen. Moelven Limtre AS var en underentreprendr
som ansvarade for tillverkning av limtra och installation av 6éverbyggnaden, det vill saga allt ovanfor
brofundamentet. Statens Vegvesen var byggherre. Dimensionering och projektering av bron har utforts
av ett radgivande konsultforetag som anlitats av byggherren.
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Rorelseintakter och resultat

Rorelseintakterna under andra kvartalet blev ndgot hégre an under motsvarande period 2021.
Orsaken ar hogre prisnivaer. Totalt var leveransvolymerna lagre an under andra kvartalet aret innan.

Resultatmassigt levererade den tramekaniska verksamheten ett battre kvartal ah samma period
foregaende ar, framst mot bakgrund av den internationella prisbilden med hégre priser pa fardiga
varor for virke. Priserna pa foradlat virke var hogre an under andra kvartalet 2021, men lagre volymer
gjorde att resultatet for detta segment blev Iagre an under samma period 2021. Sammantaget var
prisnivaerna for flis- och fiberprodukter nagot lagre an under andra kvartalet 2021. | kombination med
hogre sagvirkespriser och en generellt hogre kostnadsniva, sarskilt for energi och transporter, har
detta paverkat resultatet negativt.

Rorelseresultatet i division Byggsystem blev ocksa battre &n for motsvarande period 2021.
Huvudskalet ar forbattrat resultat inom limtrdverksamheten i Norge och Sverige, liksom
systeminredningsverksamheten Moelven Modus AS, dar handlingsplanerna som faststalldes 2021 for
att forbattra konkurrenskraften och aterskapa lénsam drift nu ar pa vag att ge resultat.

Koncernen anvander finansiella instrument for att minska paverkan av kortsiktiga fluktuationer i
valutakurser, rantor och energipriser. Icke-kontanta poster kopplade till marknadsvardering av
redovisade, orealiserade sakringsinstrument uppgick till minus 8 MNOK under kvartalet (plus 6) och
34 MNOK (plus 11,5) for forsta halvaret. Totalt for forsta halvaret belastas resultatet med en
valutaforlust pad 38 MNOK (plus 5).

Resultat fore skatt uppgick till 862 MNOK (817).
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2:a kvartalet 1. halvar Hela aret

Belopp i miljoner NOK

2022 2021 2022 2021 2021 2020
Roérelsesintdkter
Timber 1579 1268 2961 2271 5046 3445
Wood 1686 1891 3257 3072 6 164 4730
Byggsystem 1032 1069 2051 2025 3913 3347
Ovriga 1266 1182 2581 2402 4553 3802
Internt -1 296 -1 260 -2 637 2439 -4 803 -3659
Koncernen 4268 4149 8 212 7 331 14 872 11 665
EBITDA
Timber 583 404 1009 598 1794 366
Wood 380 507 698 649 1504 482
Byggsystem 44 34 98 81 160 166
Ovriga -8 15 -19 -19 6 -4
Internt -19 -19 10 -19 -62 0
Koncernen 979 911 1796 1289 3 389 1011
Rérelsesresultat
Timber 555 379 955 547 1691 259
Wood 352 477 643 590 1384 372
Byggsystem 28 11 62 35 19 76
Ovriga -19 -25 41 -39 A7 -45
Internt -19 -19 10 -19 -62 0
Koncernen 897 823 1629 1113 2 986 662
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Investeringar, finansiell stallning och finansiering

Under andra kvartalet aktiverades investeringar pa totalt 131 MNOK (58). Den 6kade
investeringsaktiviteten &r férankrad i koncernens langsiktiga strategiplan och bestar huvudsakligen av
tre enskilda projekt som pagar under 2022. Under andra kvartalet aktiverades investeringar pa totalt
199 MNOK (130).

Av- och nedskrivningarna under kvartalet uppgick till 82 MNOK (88) och ackumulerat for forsta
halvaret till 166 MNOK (166). Vid utgangen av andra kvartalet 2022 uppgick koncernens bokférda
tillgéngar till totalt 8 734 MNOK (7 244). Okningen av det totala kapitalet beror framst pa hog
fordringsmassa till foljd av 6kad omsattning inom den tramekaniska verksamheten, storre ravaru- och
fardigvarulager samt hogre likvid behallning an normalt mot bakgrund av ett bra resultat under 2021
och forsta halvaret 2022.

Kassaflodet fran verksamheten uppgick under andra kvartalet 2022 till 887 MNOK (546),
motsvarande NOK 6,84 per aktie (4,22). Det totala kassaflodet fran den I6pande verksamheten for
forsta halvaret uppgick till 709 MNOK (690). Férandringen jamfort med foregaende ar beror pa att
kapitalbindning i kundfordringar 6kade mer under andra kvartalet 2021 an i ar. Kassaflédet fran
rorelsekapitalposter var minus 35 MNOK under andra kvartalet (minus 313) och minus 670 MNOK for
forsta halvaret (minus 193).

| slutet av andra kvartalet 2022 hade koncernen en rantebarande nettoplacering pa 694 MNOK (484 i
rantebarande nettoskulder). Den starka likviditetssituationen beror framst pa ett bra kassaflode fran
verksamheten.

Likviditetsreserven inklusive outnyttjade dragningsratter uppgick till 2 943 MNOK (1 780).

Eget kapital uppgick i slutet av andra kvartalet 2022 till 4 676 MNOK (3 195) motsvarande 36,09 NOK
(24,66) per aktie. Soliditeten var 53,5 procent (44,1).

Utdelningen for 2021 om 9,06 NOK per aktie (3,64), totalt 1 174 MNOK (472) faststalldes vid
arsstdmman den 28 april 2022 och belastade eget kapital i april med utbetalning i maij.

Delar av koncernens eget kapital ar knutna till innehav i utldndska dotterbolag, huvudsakligen i
Sverige, vilket innebar exponering mot valutakursvariationer. Omfattningen och méjliga konsekvenser
av kursvariationer beddéms ligga inom en acceptabel riskram. Under andra kvartalet medférde
kursvariationerna en orealiserad 6kning av eget kapital med 82 MNOK (48). Ackumulerat for forsta
halvaret var férandringen minus 11 MNOK (minus 61). Ungefar halften av koncernens tillgangar ar
bokforda i SEK. Den totala balansrakningen forandras darfér ocksd med valutakursen. Soliditeten i
procent paverkas darmed mindre av kursfluktuationer &n det nominella egna kapitalet.
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Divisionerna

Timber
2:a kvartalet 1. halvar Hela aret
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2021 2020

Forsaljning till externa kunder 1330 991 2 455 1785 3911 2745
Férsaljning till interna kunder 250 277 506 487 1135 700
Nettoomséttning 1579 1268 2961 2271 5046 3445
Av- och nedskrivningar 28 25 54 51 103 107
Rorelsesresultat 555 379 955 547 1691 259
Rérelsesmarginal, netto i % 352% 299% 323% 241% 335% 75 %
Netto rorelseskapital i % av nettoomsattning* 0,7 % 1,7 % 149 % 14,0 % 14,5 % 13,3 %
Balansomslutning* 477 273 2995 2182 3079 1743
Eget kapital* 561 398 2226 1435 1285 931
Sysselsatt kapital* 564 397 2267 1595 1327 1101
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande)* 0,1% 238% 112,3% 556% 104,8% 22,4 %
Investeringar* 58 22 89 54 194 88
Antall anstallda* 1 15 639 619 630 636

* Kvartalskolumnerna visar forandring under kvartalet

Efterfragan pa sagade travaror internationellt 1ag kvar pa en tillfredsstéllande niva under andra
kvartalet, medan aktivitetsnivan pd hemmamarknaden i Skandinavien foll. Sammantaget var
marknadsaktiviteten nagot lagre an vantat under kvartalet. Prisnivaerna pa den internationella
marknaden for sdgade travaror har fallit tillbaka till samma nivaer som i borjan av férsta kvartalet. Det
ar lagre an toppnivaerna fran andra halvaret 2021, men fortsatt en hég niva i ett historiskt perspektiv.

Den privata konsumtionen har lange varit en viktig drivkraft for hur den totala efterfrdgan utvecklats.
Under forsta halvaret har konsumtionen gradvis ddmpats till f6ljd av stigande levhadsomkostnader och
Okad osakerhet kring bade kriget i Ukraina och konjunkturutvecklingen. Detta paverkar efterfragan pa
virke direkt genom minskad nybyggnadsaktivitet, underhall och renovering. Effekten av detta
motverkas till viss del genom att trd anses vara ett attraktivt och hallbart material och darfor tar
marknadsandelar fran andra materialtyper.

Utbudet av varor pa den europeiska marknaden har éver tid minskat pa grund av att flera producenter
har riktat in sina exportvolymer mot en stark amerikansk virkesmarknad.

Efter Rysslands invasion av Ukraina medférde sanktionerna mot Ryssland och Belarus en ytterligare
minskning av varuutbudet pa den europeiska marknaden. Hela den globala tradvarumarknaden har
praglats av kriget och en oro for volymbrist pa utbudssidan. Manga aktorer ville bygga upp sina lager
for att vara forberedda pa en sadan situation och det bidrog till att efterfrdgan pa virke var nagot hogre
an den underliggande aktivitetsnivan indikerade. Situationen normaliserades i slutet av andra
kvartalet och efterfrdgan har som en féljd av detta minskat jamfért med nivderna mot slutet av forsta
kvartalet.

Totalt sett var leveransvolymerna fran divisionens enheter under kvartalet lagre an under samma
period 2021. Den framsta orsaken ar minskad efterfrdgan pa den skandinaviska marknaden.
Produktionsvolymen var ocksa lagre &n under andra kvartalet 2021. Féradlingskostnaderna per enhet
Okade pa grund av 6kade energikostnader, hoga underhallskostnader till foljd av hég utnyttjandegrad
péa anlaggningarna éver tid samt en 6kad kostnadsniva i samhéllet generellt. Tillgangen till
transportkapacitet pa vag har minskat nagot pa grund av de regler for kér- och vilotid som inférdes
inom EU 2020 och som nu féljs. | kombination med hog efterfragan pa transportkapacitet och 6kade
branslepriser har detta lett till 6kade transportkostnader. For forsta halvaret praglas dven
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driftskostnaderna totalt sett av 6kade kostnader till foljd av atgarder for att uppratthalla
produktionskapaciteten under perioder da covid-19-pandemin medfort 6kad korttidssjukfranvaro.
Genomfoérda tekniska sakerhetsinspektioner under 2021 i samband med forbattringsprojektet "HMS
mot 2023” har visat att det finns behov av forbattringsatgarder pa vissa stallen. Detta arbete pagar
fortsatt och kommer i huvudsak att slutféras under 2022.

Kurserna for NOK och SEK matt mot koncernens viktigaste exportvalutor ligger kvar pa nivaer som
sakerstaller god konkurrenskraft pa exportmarknaderna.

Tillgangen péa skogsravaror var god i bade Norge och Sverige under andra kvartalet. Virkeslagren har
Okat och produktionsenheterna har haft mer an tillrackligt med rdmaterial for att tdcka produktionen
under hela kvartalet. Nagot minskad produktion vid vissa enheter for att justera nivaerna pa mellan-
och fardigvarulager i kombination med god ingang gjorde att virkeslagren 6kade. | slutet av kvartalet
var virkeslagren storre an vid samma tidpunkt 2021 och mer an tillrackliga jamfért med de
produktionsplaner som foreligger. Det kommer att bli nédvandigt att minska lagren nagot under andra
halvaret. | bada landerna har priserna pa sagvirke av bade gran och furu 6kat jamfért med andra
kvartalet 2021. Realiserade priser pa cellulosaflis sjonk i bade Norge och Sverige jamfort med andra
kvartalet 2021. For 6vriga sortiment 6kade priserna ndgot pa den norska sidan, medan priserna pa
den svenska sidan var nagot lagre an under samma period féregaende ar.
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Wood

2:a kvartalet 1. halvar Hela aret
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2021 2020
Forsaljning till externa kunder 1614 1823 3113 2944 5916 4518
Férsaljning till interna kunder 72 69 144 128 247 212
Nettoomséttning 1686 1891 3257 3072 6 164 4730
Av- och nedskrivningar 27 30 55 59 119 111
Rérelsesresultat 352 477 643 590 1384 372
Roérelsesmarginal, netto i % 20,9 % 252 % 19,7 % 19,2 % 225 % 79 %
Netto rorelseskapital i % av nettoomsattning* -0,3% 1,4 % 33,3% 31,6 % 28,6 % 26,8 %
Balansomslutning* -301 620 3860 3622 3866 2802
Eget kapital* 397 494 2115 1790 1529 1243
Sysselsatt kapital* 543 442 2576 2267 1746 1793
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande)* 73% 17,6 % 62,5 % 41,6 % 62,7 % 19,6 %
Investeringar* 60 27 88 45 155 130
Antall anstéllda* -2 30 1101 1129 1108 1099

* Kvartalskolumnerna visar férandring under kvartalet

Efterfrdgan fran byggvaruhandeln pa trabaserade byggmaterial minskade under andra kvartalet 2022
till en niva som var betydligt Iagre &n samma period foregadende ar. Nedgangen var storst for
byggtraprodukter, medan inrednings- och skivprodukter klarade sig nagot battre. Den framsta orsaken
ar nedgangen pa konsumentmarknaden kopplad till renovering och underhall av bostader och
fritidshus. Pa proffsmarknaden klarade sig aktiviteten battre, men |ag totalt sett pa en nagot lagre niva
an vantat. Sammanfattningsvis var prisnivan hégre an under motsvarande period 2021, vilket ledde till
att rorelseintakterna 6kade trots att den totala leveransvolymen var lagre an under andra kvartalet
foregaende ar.

Minskade leveransvolymer medforde att fardigvarulagren 6kade under kvartalet och vid utgangen av
andra kvartalet 2022 var fardigvarulagren storre an 6énskat. Under andra halvaret kommer darfor
hyvelproduktionen att minskas nagot for att undvika en fortsatt stor lageruppbyggnad.

For divisionens virkesférbrukande enheter 6kade foradlingskostnaderna jamfért med samma period
foregaende ar. De framsta orsakerna till detta ar 6kade energikostnader, hoga underhallskostnader till
foljd av hog utnyttjandegrad pa anlaggningarna éver tid samt en okad kostnadsniva i samhallet
generellt. Genomfdrda tekniska sakerhetsinspektioner under 2021 i samband med
forbattringsprojektet "HMS mot 2023” har visat att det finns behov av forbattringsatgarder pa vissa
stallen. Detta arbete pagar fortsatt och kommer i huvudsak att slutféras under 2022.

Ackumulerat paverkas resultatet ocksa av att behovet av hogre bemanning for att hantera hog
korttidssjukfranvaro till f6ljd av covid-19-situationen medfort 6kade kostnader.

Tillgangen pa skogsravaror var god i bade Norge och Sverige under andra kvartalet. Virkeslagren har
Okat och produktionsenheterna har haft mer an tillrdckligt med rdmaterial for att tdcka produktionen
under hela kvartalet. Nagot minskad produktion vid vissa enheter for att justera nivaerna pa mellan-
och fardigvarulager i kombination med god ingang gjorde att virkeslagren 6kade. | slutet av kvartalet
var virkeslagren storre an vid samma tidpunkt 2021 och mer an tillrackliga jamfért med de
produktionsplaner som foreligger. Det kommer att bli nédvandigt att minska lagren nagot under andra
halvaret. | bada landerna har priserna pa sagvirke av bade gran och furu 6kat jamfért med andra
kvartalet 2021. Realiserade priser pa cellulosaflis sjonk i bade Norge och Sverige jamfort med andra
kvartalet 2021. For 6vriga sortiment 6kade priserna nagot pa den norska sidan, medan priserna pa
den svenska sidan var nagot lagre an under samma period foregaende ar.
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Byggsystemer

2:a kvartalet 1. halvar Hela aret
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2021 2020
Forsaljning till externa kunder 1031 1063 2048 2018 3899 3343
Forséaljning till interna kunder 1 6 2 7 13 4
Nettoomséttning 1032 1069 2051 2025 3913 3347
Av- och nedskrivningar 16 23 36 45 140 90
Rorelsesresultat 28 11 62 35 19 76
Roérelsesmarginal, netto i % 2,7 % 1,0 % 3,0% 1,7 % 0,5% 23 %
Netto rorelseskapital i % av nettoomsattning* 3,0% 22 % 14,6 % 13,0 % 11,1 % 11,3 %
Balansomslutning* 108 -66 1880 1881 1694 1909
Eget kapital* 37 -54 725 787 667 852
Sysselsatt kapital* 100 -46 905 958 782 1028
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande)* 1,9 % -0,6 % 5,3 % 9,2% 22% 7,3 %
Investeringar* 10 6 14 25 54 22
Antall anstallda* 22 9 1423 1477 1383 1490

* Kvartalskolumnerna visar férandring under kvartalet

Orderstocken for divisionens verksamheter har forbattrats under andra kvartalet 2022, férutom inom
bostadssegmentet for byggmodulverksamheten i Norge. Sammantaget ligger divisionens orderstock i
slutet av kvartalet pa en tillfredsstéllande niva.

For limtraverksamheten i bade Norge och Sverige minskade konsumentmarknadens efterfragan pa
standardlimtra under andra kvartalet. Framfor allt i Sverige var dock aktiviteten pa projektmarknaden
god. Hogre priser pa stal har bidragit till 6kad efterfragan pa limtrahallar, dar barande
stalkonstruktioner tidigare skulle ha prioriterats.

Genom projektet "One ERP” har ett nytt ERP-system implementerats i bade den svenska och norska
verksamheten. Limtraverksamheten har nu fatt samma ERP-system som den trdmekaniska
verksamheten inom Timber and Wood. Under implementeringsfasen under forsta kvartalet for
verksamheten i Sverige och under andra kvartalet for verksamheten i Norge minskade produktions-
och leveranskapaciteten tillfalligt. Atgarder for att 6ka produktionen och minska leveranstiderna
vidtogs snabbt och i slutet av kvartalet var de tillbaka pa tillfredsstallande nivaer.
Produktionskostnaderna 6kade jamfért med samma period 2021, framst till foljd av 6kade
energikostnader, 6kade priser pa insatsfaktorer samt 6kade prisnivaer i samhallet generellt.

For byggmodulverksamheten i Norge har aktiviteten inom marknadssegmentet bygg och anlaggning
varit tillfredsstallande med god produktion. P4 projektmarknaden har aktiviteten varit 1ag, med laga
volymer inom offentliga upphandlingar. Efterfragan pa modulbaserade byggnader har ocksa varit lagre
an vantat pa bostads- och fritidshusmarknaden. Totalt sett gjorde detta det nddvandigt att tillfalligt
stoppa produktionen pa fabriken i Hjellum i borjan av andra kvartalet 2022. Orderstocken i slutet av
andra kvartalet sékrar endast verksamheten i fabriken i Hjellum fram till slutet av tredje kvartalet
2022. Stigande priser inom de flesta kategorier av byggmaterial som anvands som insatsfaktorer i
produktionen, liksom vissa utmaningar med att fa tillrackliga leveranser av vissa varor, staller hoga
krav pa planering och effektivitet i verksamheten for att sdkra en rimlig ldnsamhetsniva. | mitten av
augusti 2022 stod det klart att man inte skulle lyckas fa in tillrackligt med order for att kunna
uppratthalla en Idnsam verksamhet i fabriken under andra halvaret. Den 15 augusti 2022 fick darfor
80 medarbetare hos Moelven Byggmodul AS:s fabrik i Hjellum besked om att de kan komma att
varslas om permittering. Permitteringstiden har inte faststallts, men det kommer realistiskt sett att ta
fyra till sex manader innan en tillracklig orderbok och insatsvaror finns pa plats for att starta
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produktionen igen. Samtidigt arbetar foretaget med en kartlaggning for att upp till 20 av medarbetarna
fran Hjellum ska kunna flyttas Over till fabriken pa Moelv under permitteringstiden.

Samtidigt som bolaget tvingas permittera genomfors daven en stor omstallningsprocess for hela
Moelven Byggmodul AS. Bolagen Moelven Byggmodul i Moelv och Hjellum slogs samman till ett bolag
frdn 2021 for att stérka konkurrenskraften, men hittills har effekt av detta inte varit tillracklig. Darfor
kommer en omstallningsprocess att inledas for att utnyttja fler synergier fran fusionen.

For den svenska byggmodulverksamheten var marknadsaktiviteten tillfredsstallande inom
bostadssegmentet och god inom alla andra marknadssegment under andra kvartalet 2022.
Orderingangen var tillfredsstallande och ordersituationen vid kvartalsslutet skapar forutsattningar for
en god aktivitetsniva i fabrik under andra halvaret. Den svenska verksamheten upplever ocksa en
utmanande situation nar det géller prisutveckling och tillgang till byggvaror generellt.

Ackumulerat har resultaten for verksamheterna i bade Norge och Sverige paverkats negativt av att
man under vissa perioder haft en mycket hog korttidssjukfranvaro relaterad till covid-19. Det har
skapat utmaningar nar det galler att uppratthalla aktivitetsnivan och 6kade kostnader.

For systeminredningsverksamheten Moelven Modus AS var marknadsaktiviteten under andra kvartalet
tillfredsstallande, med flera spannande projektforfragningar och en god ordersituation.
Handlingsplanerna for att forbattra konkurrenskraften och aterskapa lénsam drift haller pa att rullas ut
och genomforas och har nu borjat ge resultat. Moelven Modus AS hade ocksa en hog
korttidssjukfranvaro relaterad till covid-19 under forsta kvartalet, vilket innebar utmaningar med att
behalla aktivitetsnivan och resulterade i 6kade kostnader.
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Ovriga verksamheter

2:a kvartalet 1. halvar Hela aret
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2021 2020
Forsaljning till externa kunder 322 298 656 636 1253 1152
Férsaljning till interna kunder 944 883 1925 1766 3300 2651
Nettoomsattning 1266 1182 2581 2402 4553 3802
Av- och nedskrivningar 11 10 22 20 41 41
Rorelsesresultat -19 -25 41 -39 -47 -45
Rérelsesmarginal, netto i % 0,0 % 0,0% -1,6 % -1,6 % -1,0 % 1,2 %
Netto rorelseskapital i % av nettoomsattning* -1,9% -0,9% 4,8 % 53% 52% 4,4 %
Balansomslutning* -1 450 -282 2464 2368 3969 2474
Eget kapital* -1 370 571 1201 786 2714 1450
Sysselsatt kapital* -1 550 -394 1089 1327 2 868 1811
Avkastning pa sysselsatt kapital i % (12 manader rullande)* 0,2% 09 % 25 % 2,0% 23% -1,0%
Investeringar* 3 2 7 6 18 32
Antall anstallda* -5 6 178 170 191 166

* Kvartalskolumnerna visar féréandring under kvartalet

| Ovriga verksamheter ingér Moelven Industrier ASA, med de gemensamma tjansterna

ekonomi/finans/forsakring,

kommunikation, HR och IKT. Dessutom ingar virkesforsorjning och forsaljning av flis- och
energiprodukter som en gemensam funktion for koncernens tramekaniska industri. Har ingar bolagen
Moelven Skog AB, Moelven Virke AS, Vanerbransle AB, Moelven Bioenergi AS och Moelven Pellets AS.
Det nybildade Moelven Pellets AB kommer att inga under Ovriga verksamheter.

Rérelseintakter inom omradet Ovriga verksamheter ror framst aktiviteter inom virkesférsorjning och
forsaljning av flis- och energiprodukter. En stor del av omsattningen har ar koncernintern.
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Anstallda

. Per 1. halvar 2022 Per 1. halvar 2021
Anstéllda
Méan Kvinnor % kvinnor Totalt Mé&an Kvinnor % kvinnor Totalt
Timber 566 73 11,4 % 639 550 69 11,1 % 619
Wood 924 177 16,1 % 1101 945 184 16,3 % 1129
Byggsystem 1299 124 8,7% 1423 1360 117 79 % 1477
Ovriga 127 51 28,7 % 178 123 47 27,6 % 170
Koncernen 2916 425 12,7 % 3341 2978 417 12,3 % 3 395
. . Per 1. halvar . Per 1. halvar
Sjukfranvaro H1i-varde, rullande
2022 2021 2022 2021
Timber 6,8 % 4.9 % Timber 9,7 16,8
Wood 7,0 % 5,6 % Wood 2,3 5,6
Byggsystem 7,8 % 6,1 % Byggsystem 5,2 14,8
Ovriga 2,9 % 1,1% Ovriga 0,0 0,0
Koncernen 7,1 % 55 % Koncernen 4.8 114

Skadefrekvensen fortsatte att minska under andra kvartalet 2022. Vid slutet av kvartalet var H1-
vardet matt pa rullande 12-manadersbasis nere pa 4,8 for koncernen som helhet, vilket ar historiskt
lagt. H1-vardet ar skadefrekvensen uttryckt som antalet skador med efterféljande sjukfranvaro per
miljon arbetade timmar.

Det faktiska antalet skador med franvaro var 9 mot 15 under motsvarande period 2021. Ackumulerat
for forsta halvaret forekom det 17 skador med franvaro jamfoért med 29 vid samma tidpunkt 2021.
H2-vardet mater det totala antalet skador per miljon arbetade timmar. Vid slutet av andra kvartalet
2022 var H2-vardet pa 12 manaders rullande basis 14,9 mot 26,6 samma period 2021. Det totala
antalet skador med och utan franvaro under andra kvartalet 2022 var 40 (76).

Rutinmdssigt genomfoérs interna granskningar av alla skador med en viss allvarlighetsgrad.
Granskningen genomférs i samarbete med koncernens centrala HR-avdelning, bland annat med fokus
pa att hitta grundorsaken till skadan. Den metodik som anvands mojliggodr en systematisk och objektiv
undersokning av handelsen med fokus pa att beddma om lampliga och relevanta sakerhetsrutiner och
sakerhetsatgarder hade inforts och fungerat som avsett. Resultatet av granskningarna delas med alla
medarbetare inom koncernen for att ge 6kad inblick i hAndelsen och pa sa satt kunna vidta
forebyggande atgarder for att forhindra liknande handelser pa annat hall.

Moelvens dvergripande mal inom sakerhetsarbetet ar att ingen ska skada sig pa jobbet.

For 2022 ar delmalet att H1-vardet ska vara mindre &n 6 och att H2-vardet ska vara mindre an 24,
bada pa 12 manaders rullande basis. Utvecklingen sedan halvarsskiftet 2021, med en minskning av
H1-vardet frdn 11,4 den 30 juni 2021 till 4,8 ett ar senare, och H2-vardet fran 26,6 till 14,9, visar att
handlingsplanen for utveckling och forbattring av sdkerhetskulturen inom hela Moelven - "THMS mot
2023” - ger resultat.
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De viktigaste punkterna i handlingsplanen ar féljande:

PobdpE

7.

Starka HMS-organisationen och organisera HMS-arbetet battre.

Forbattra HMS-arbetet genom aktivt ledarskap och aktivt medarbetarskap.

Genomfoéra "Riskstyrning”.

Utarbeta och genomféra HMS-kurser pa alla nivaer i organisationen. Etablera ett

kurspaket med olika HMS-kurser.

Genomfora teknisk sékerhetsinspektion av produktionsanlaggningar, inklusive att ta fram en
handlingsplan.

Inratta en organisation for internrevision som arligen ska kontrollera efterlevnad och
Overensstammelse med interna och externa krav och regler pa foretagsniva.

Kontinuerligt forbattringsarbete och organisatoriskt Iarande.

Sjukfranvaron under andra kvartalet var 5,6 procent (5,5), varav 2,8 procent (2,6) ar langtidsfranvaro.
Den langsiktiga utvecklingen for sjukfranvaron har minskat under lang tid, men covid-19-pandemin har
inneburit storre variationer an normalt. Efter att smittskyddsatgarderna upphdrde och med de nya
virusvarianterna, som ar mer smittsamma men ger mildare sjukdomsforlopp, har korttidsfranvaron
Okat. Manga av Moelvens verksamheter har redan en sjukfranvaro som ar lagre an det hogsta malet
for 2022 pa 4,0 procent. Det finns dock fortfarande mycket kvar att gora och man arbetar aktivt for att
minska sjukfranvaron for bade enskilda bolag och koncernen totalt till under malnivan. Insatsen
omfattar utrullning av konceptet Aktivt medarbetarskap/Aktivt ledarskap och
medarbetarundersokningar anpassade till detta koncept for hela koncernen. Nara uppféljning av
sjukfranvaron och samarbete med féretagshalsovarden har framst fokus pa de bolag som har storst
sjukfranvaro.
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Framtidsutsikter

IMF uppger i juliversionen av rapporten "World Economic Outlook” att varldsekonomin kommer att
vaxa med 3,2 procent under 2022. Prognosen fér 2022 har darmed minskat med 0,4 procentenheter
sedan april-rapporten. Covid-19 utgér nu en betydligt mindre utmaning pa de marknader Moelven
bedriver verksamhet, aven om lokala utbrott fortfarande forekommer. Istallet ar det kriget i Ukraina
och dess foljder, liksom stigande inflation, som skapar de stérsta utmaningarna. Dessutom ar de
geopolitiska spanningarna stérre an pa manga ar, men det ar osakert hur det kan eller kommer att
paverka varldshandeln. Pa grund av stigande mat- och energipriser och fortsatta obalanser mellan
utbud och efterfragan for ett antal ravaror, bland annat till féljd av kriget i Ukraina, har den samlade
inflationsprognosen for utvecklade ekonomier justerats upp med 0,9 procentenheter till 6,6 procent.
Kriget i Ukraina fortsatter, och det ar fortfarande mycket svart att férutspa den fortsatta utvecklingen
och vilka konsekvenser den kommer att fa for resten av varlden.

Den totala efterfragan, sarskilt fran konsumentmarknaderna, paverkas negativt av minskad disponibel
inkomst till foljd av generellt 6kade kostnadsnivaer. Covid-19-pandemin far allt mindre betydelse, dven
om Okad korttidssjukfranvaro och eventuella strikta smittskyddsatgarder som de Kina inforde i
Shanghai i slutet av forsta kvartalet kan medféora vissa utmaningar. Inte minst for koncernens féretag
pa @stlandet i Norge kommer 6kad sjukfranvaro att skapa utmaningar om den norska regeringens
forslag om att infora ett forbud mot inhyrd arbetskraft i byggbranschen i vissa regioner genomfors.
Under andra kvartalet och sommaren 2022 har det visat sig att konsumenterna lagger mer pengar pa
resor och upplevelser, vilket har varit férvantat efter en langre period med reserestriktioner och en
onormalt hog aktivitetsniva inom renovering.

Den internationella efterfragan pa trabaserade produkter var god under andra kvartalet 2022 och
baserat pa ingdngna avtal férvantas bade leveranser och prisnivaer ligga kvar pa en bra niva under
tredje kvartalet. Pa langre sikt gor kriget i Ukraina och stigande inflation att osdkerheten kring den
fortsatta utveckling ar mycket stor.

Kurserna for NOK och SEK matt mot koncernens viktigaste exportvalutor ligger kvar pa nivader som
sékerstéller god konkurrenskraft p& exportmarknaderna. Okad efterfragan pa transportkapacitet till
foljd av 6kad varldshandel, h6ga energipriser och logistiska utmaningar till f6ljd av smittosituationen
och kriget i Ukraina forvantas leda till att transportkostnaderna ligger kvar pa en hég niva.

P& marknaden for vidareféradlat virke i Skandinavien férvantas en tydlig uppdelning av efterfragan
mellan proffsmarknaden och konsumentmarknaden. Aktivitetsnivan forvantas fortsatt vara god inom
renovering, ombyggnad och tillbyggnad. Forsaljningen av nya bostader och fritidshus har fallit under en
langre tid och aven uppstarten av nybyggnadsprojekt vantas minska till féljd av detta. Det kan delvis
kompenseras av 6kad aktivitet inom offentliga byggprojekt. Hur efterfragan pa konsumentmarknaden
utvecklas kommer att vara mer beroende av férandringar i den disponibla inkomsten.

Virkeslagren ar, tack vare en god forsorjningssituation inom Moelvens geografiska omraden, i bérjan
av tredje kvartalet 2022 hoga i bade Norge och Sverige. Det finns fortfarande god tillgang till ravaror
nar det galler aktuella produktionsplaner.

Byggsystemdivisionen har oberoende av covid-19-pandemin haft en lagre aktivitetsniva an 6nskvart
inom vissa affarsomraden. Nuvarande produktionskapacitet anpassas kontinuerligt efter detta.
Marknadssituationen for limtraforetagen ligger pa en niva som sakrar ett gott kapacitetsutnyttjande
med en god I6nsamhetsniva. For byggmodulbolagen forvantas en tillfredsstallande aktivitetsniva, med
undantag for bostadssegmentet pa den norska sidan, dar atgarder fér att minska kapaciteten kommer
att genomforas under tredje kvartalet 2022. Inom systeminredningsverksamheten ar aktivitetsnivan
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tillfredsstéllande, men konkurrenssituationen ar krédvande. Implementering och genomférande av
atgarder for att aterstalla tillfredsstallande |Idnsamhet under rddande marknadsforhallanden pagar
fortsatt. For divisionen totalt forvantas 6kade rantenivaer och héga byggkostnader leda till lagre
igdngsattning av nybyggnation, men stoérre aktivitet p4 ROT-marknaden.

Koncernen har en langsiktig malsattning om en avkastning pa det arbetande kapitalet pa 13 procent
over en konjunkturcykel. Vid slutet av andra kvartalet var avkastningen hela 74,5 procent. Under andra
halvaret 2022 vantas en minskad efterfragan och en svagare resultatutveckling. Osdkerheten ar dock
mycket stor.

Styrelsen anser att koncernens soliditet och langsiktiga likviditetstillgang ar god och tillracklig for att
kunna genomfora planerade forbattringsatgarder i enlighet med koncernens strategi. Ett antal projekt
och investeringsplaner pagar for att rusta koncernen for framtiden. Inte bara vad géller internationell
ekonomisk konkurrenskraft, utan ocksa inom sakerhet, informationsteknik, klimat och miljo.

For andra halvaret 2022 raknar styrelsen med en aktivitets- och resultatnivd som ar betydligt 1agre an
andra halvaret 2021. F6r 2022 som helhet vantas resultatet bli svagare an for 2021, men ligger
fortfarande pa en bra niva jamfort med tidigare ar.
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Uttalande fran styrelseledaméterna och vd

Vi bekréaftar att den oreviderade, konsoliderade halvarsrapporten for perioden 1 januari till 30 juni
2022 har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och att informationen i redovisningen
enligt var basta bedomning ger en sann och rattvisande bild av foretagets och koncernens tillgangar,
skulder, finansiella stallning och resultat. Vi bekraftar ocksa att styrelsens verksamhetsberattelse ger
en rattvisande 6verblick dver viktiga handelserna under redovisningsperioden och hur de paverkat
halvarsrapporten, éver de viktigaste risk- och osakerhetsfaktorerna som verksamheten star infér och
Over vasentliga transaktioner med narstaende.

Moelven Industrier ASA
Moelv, den 25 augusti 2022

Olav Fjell Gudmund Nordtun Hege Kverneland
Styrelseordférande Vice ordférande Styrelseledamot
Oscar Ostlund Martin Fauchald Olav Breivik
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Wenche Ravlo Morten Kristiansen
Styrelseledamot Koncernchef
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Kvartalsrapport for Moelvenkoncernen, andra kvartalet 2022

Sammanfattning av resultat och totalresultat

2:a kvartalet 1. halvar Hela aret

Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2021 2020
Rérelsesintakter 4268 4149 8212 7331 14872 11665
Varukostnader 2248 2229 4388 4103 7564 7191
Personalkostnader 644 673 1253 1288 2465 2280
Av- och nedskrivningar 82 88 166 176 403 348
Ovriga rérelseskostnader 396 337 775 652 1454 1184
Rérelsesresultat 897 823 1629 1113 2986 662
Finansiella intakter 8 8 47 16 43 24
Finansiella kostnader 44 14 61 15 37 83
Resultat fére skatt 862 817 1616 1114 2991 604
Beraknad skatt 183 180 343 243 642 132
Periodens resultat/arsresultat 678 637 1273 871 2 349 471
Resultat hanfort till Icke-kontrollerande dgarintressen 0,1 0,1 0,2 0,2 0,4 -0,4
Resultat hanfort till moderbolagets agare 678 637 1273 871 2 349 472
Resultat per aktie 5,24 4,92 9,83 6,72 18,13 3,64
Totalresultat fér koncernen
Periodens resultat/arsresultat 678 637 1273 871 2 349 471
Ovriga intakter och kostnader
Poster som inte omklassificeras senare via resultatrdkningen
Omklassificering av realiserade omréakningsdifferenser via resultatrékningen 0 0 0 0 -6 0
Aktuariella vinster (forluster) pa pensioner 0 0 0 0 -2 -2
Skatt pa poster som inte omklassificeras senare via resultatrakningen 0 0 0 0 0,4 0,4
Poster som kan omklassificeras senare via resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser 82 48 -11 -61 -138 134
Summa &vriga intakter och kostnader 81 48 -11 -61 -146 133
Totalt resultat for perioden 759 685 1262 810 2 203 605
Totalresultat hénforligt till:
Moderbolagets &gare 759 685 1262 810 2203 605
Icke-kontrollerande agarintressen 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 -0,2
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Sammanfattning av koncernens balansrakning

Per 30.06 Per 31.12

Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2021 2020

Immateriella tillgangar 86 70 86 74
Anlaggningstillgangar 2239 2226 2200 2293
Finansiella anlaggningstillgangar 3 5 3 6
Summa anlaggningstillgangar 2 327 2 301 2 289 2373
Varor 2404 1693 2174 1504
Avtalstillgdngar 231 101 149 92
Fordringar 2772 2 865 2023 1717
Kassa/bank och kortfristiga finansiella investeringar 999 285 1634 147
Summa omsattningstiligangar 6 406 4 943 5980 3433
Tillgangar som innehas for forsaljning 0 0 0 27
Summa tillgangar 8 734 7 244 8 269 5833
Aktiekapital 648 648 648 648
Ovrigt eget kapital 4028 2547 3940 2217
Summa eget kapital 4 676 3195 4 588 2 865
Avsattningar for skulder 637 509 312 280
Langfristiga rantebarande skulder 186 585 195 454
Leasingataganden 90 165 102 174
Summa langfristiga skulder 913 1258 610 909
Avtalsataganden 275 124 244 140
Kortfristiga skulder 2870 2 666 2828 1902
Summa kortfristiga skulder 3 145 2791 3072 2042
Skulder som innehas for forsaljning 0 0 0 17
Summa skulder 4 058 4 049 3682 2 968
Summa eget kapital och skulder 8 734 7 244 8 269 5833

* 129 541 284 aktier a 5 NOK, korrigerat fér 1 100 egna aktier.
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Analys av eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till

moderbolagets dgare

Icke-
Ovrigt kontrollera Summa
Aktie- Overkurs- eget nde agar- eget
Belopp i miljoner NOK kapital fond kapital Summa intressen kapital
Total pr01.01.2021 648 131 2076 2 854 11 2 865
Totalt resultat for perioden
Arets resultat 0 0 871 871 0,2 871
Ovriga intakter och kostnader
Omrakningsdifferenser 0 [0] -61 -61 -0,1 -61
Ovriga intakter och kostnader for perioden (efter skatt) 0 0] -61 -61 -0,1 -61
Transaktioner med agarna, redovisas direkt mot eget kapital
Purchase of non-controlling interests 0 o] 0] [0] 0 0
Utgang icke-kontrollerande &garintressen i samband med forséljning av
verksamhet 0 0 0 0 -8 -8
Utdelning till agarna 0 0] 472 472 0 472
Summa transaktioner med agarna 0 0] 472 472 -8 -480
Summa per 30.06.2021 648 131 2414 3192 3 3195
Total pr01.01.2022 648 131 3 806 4 585 2 4588
Totalt resultat fér perioden
Arets resultat 0 0 1273 1273 0,2 1273
Ovriga intdkter och kostnader
Omrakningsdifferenser 0 0] -11 -11 0 -11
Ovriga intakter och kostnader for perioden (efter skatt) 0 0 11 11 0 11
Transaktioner med agarna, redovisas direkt mot eget kapital
Utdelning till agarna 0 0 -1174 -1174 0 -1174
Summa transaktioner med agarna 0 0] -1174 -1174 0 1174
Summa per 30.06.2022 648 131 3894 4673 3 4676
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i miljoner NOK Per 30.06
2022 2021
KASSAFLODEN FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Periodresultat/arsresultat 1273 871
Justeringar fér att stdmma av arsresultatet mot nettokassaflédet fran verksamheten:
Ordinarie avskrivningar 166 175
Nedskrivningar 0,1 0,6
Betald skatt -369 -81
Bokférd ej utbetald pensionskostnad och intdktsredovisade pensionsmedel som inte betalats ir 0,3 0,3
Forlust (vinst) vid forsaljning av anlaggningstiligangar -0,3 -1
Nettovardeférandring for finansiella instrument -34 -12
Skatt pa arets resultat 343 243
Férdndring i rérelsetiligangar och rérelseskulder:
Férandring i varulager -259 -188
Foéréandring i kundfordringar och évriga fordringar -869 -1 160
Férandringar i leverant6rsskulder 235 267
Forandring i avsattningar och ersattningar till anstallda -16 -8
Forandring i kortfristiga skulder exklusive lan 238 583
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 709 690
KASSAFLODEN FRAN INVESTERINGSVERKSAMHET
Investeringar i anlaggningstillgdngar och immateriella tillgdngar -199 -130
Investeringar i finansiella omsattningstillgangar 400 0
Betalningar fran forsaljning av anlaggningstillgangar 1 3
Forsaljning av dotterbolag, minskat med likvida medel i verksamheten™* 66 -2
Kassafldde fran investeringsverksamhet 268 -130
KASSAFLODEN FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nettoupplaning (+) /avbetalning (-) av langfristiga skulder -9 131
Utbetalningar finansiell leasingskuld -19 -20
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 202 -361
Nettookning (minskning) av likvida medel under aret -225 199
Likvida medel vid periodens bérjan 1214 100
Effekt av vaxelkursforandringar pa likvida medel -15 -28
Likvida medel vid periodens slut 974 271
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Noter till koncernens kvartalsrapport

Not 1 - Allméan information

Moelven Industrier ASA ar ett publikt aktiebolag registrerat i Norge. Foretagets huvudkontor finns pa
Industriveien 2, 2390 Moelv, Norge. Koncernredovisningen for andra kvartalet 2022, som avslutades
den 30 juni 2022, omfattar Moelven Industrier ASA och dess dotterbolag (tillsammans kallade
"Koncernen”) samt koncernens andelar i narstdende bolag. Redovisningssiffrorna har inte reviderats.
Arsredovisningen for 2021 finns tillganglig pa www.moelven.no.

Not 2 - Bekraftelse av finansiell ram

Koncernredovisningen for andra kvartalet 2022 har upprattats i enlighet med kraven i IAS 34
"Delarsrapportering” som godkéants av EU. Delarsrapporten innehaller inte all information som kravs i
en fullstandig arsredovisning och ska lasas i kombination med koncernredovisningen fér 2021.
Koncernredovisningen godkéandes av styrelsen den 25 augusti 2022.

Not 3 - Redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som anvands i kvartalsredovisningen for 2022 ar desamma som i
koncernredovisningen fér 2021. Valutakurserna i konsolideringen hamtas fran Norges Bank.

Not 4 - Uppskattningar

Upprattandet av kvartalsredovisningen omfattar bedémningar, uppskattningar och antaganden som
bade paverkar vilka redovisningsprinciper som tillampas och redovisade belopp for tillgangar, skulder,
intakter och kostnader. Faktiska belopp kan skilja sig fran uppskattade belopp. Vid upprattandet av
kvartalsredovisningen har ledningen tillampat samma kritiska bedémningar pa anvandningen av
redovisningsprinciper som tilldmpades pa koncernredovisningen fér 2021 och de framsta kallorna till
osakerhet i uppskattningarna ar desamma vid upprattandet av kvartalsredovisningen som for
koncernredovisningen for 2021.

Not 5 - Pension och skatt

Berakning av pensionskostnader och pensionsskulder gors arligen av aktuarie. | kvartalsredovisningen
baseras pensionskostnader och pensionsskulder pa aktuarieprognoser. Skattekostnaden beraknas i
varje kvartalsredovisning utifran en forvantad arlig skattekostnad.

Not 6 - Sasongsvariationer

Efterfragan pa koncernens produkter och tjanster varierar normalt under aret.
Detta innebar l1dgsasong under forsta kvartalet, 6kad aktivitet och hégsasong fran andra till fjarde
kvartalet samt sjunkande aktivitet under sista delen av fjarde kvartalet.

Till foljd av arliga sdsongsvariationer i ravaruférsorjning och marknadsaktivitet varierar koncernens
rorelsekapital med 300-400 MNOK fran den hogsta nivan i maj/juni till den lagsta i
november/december.
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Not 7 - Férsaljningsintakter

Koncernens foérsaljningsintakter per geografisk marknad:

2:a kvartalet Timber Wood Byggsystem Ovriga Koncernen
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Norge 182 141 805 1083 476 453 130 79 1592 1756
Sverige 253 240 555 539 522 555 157 186 1487 1520
Ovriga europeiska lander 703 515 235 185 31 48 0 0 968 747
Resten av varlden 190 94 12 11 0 0 0 0 202 105
Summa nettoomsattning 1327 989 1606 1818 1029 1056 287 265 4249 4128
Ovriga rérelseintékter 1 0 5 2 2 7 10 12 19 21
Summa rérelseintakter 1328 990 1612 1820 1031 1063 298 277 4268 4149

1. halvar Timber Wood Byggsystem Ovriga Koncernen
Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Norge 358 254 1587 1612 940 849 238 164 3124 2879
Sverige 491 428 1040 952 998 1060 353 413 2881 2 853
Ovriga europeiska lander 1273 911 408 341 105 98 0 0] 1787 1349
Resten av varlden 327 186 27 30 0 0 0 0 354 216
Summa nettoomséattning 2449 1779 3062 2935 2044 2006 591 577 8146 7 298
Ovriga rérelseintakter 3 3 44 4 5 12 15 15 66 33
Summa rdrelseintakter 2452 1782 3106 2939 2048 2018 606 592 8212 7331

Not 8 - Anlaggningstillgangar, nyttjianderétter leasing, immateriella tillgangar

och goodwill

Per 30.06
Belopp i miljoner NOK 2022 2021
Bokfért varde per 1 januari 2217 2321
Forvarv 199 130
Foérvarv leasing 7 12
Avyttringar -0,5 -1
Avskrivningar -166 -176
Overforingar 10 2
Omrakningsdifferenser 11 -38
Bokfort varde per 30.06 2256 2249
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Not 9 - Finansiella instrument

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022
Positivt Negativt Verkligt Positivt Negativt Verkligt
verkligt verkligt nettovar verkligt verkligt nettovar Niva 1* Niva2* Niva 3*

Belopp i miljoner NOK varde varde de varde varde de
Valutaterminer 39 -23 16 18 24 -6 16
Ranteswappar 4 -8 -4 1 -26 -25 -4
Inbyggt valutaderivat -0 -0 0 0 -0
Penningmarknadsfond 400 400 #VALUE!
Totalt 25 -31 4 420 -50 370
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021

Positivt Negativt Verkligt Positivt Negativt Verkligt
Belopp i miljoner NOK verkligt verkligt nettovar verkligt verkligt nettovar Niva 1* Niva2* Niva 3*
Valutaterminer 27 24 4 20 11 9 4
Ranteswappar -36 -36 -52 52 -36
Inbyggt valutaderivat -0 -0 -2 -2 -0
Totalt 27 -60 -33 20 -65 -46

Niva 1: Noterat pris pa en aktiv marknad for en identisk tillgang eller skuld.

Niva 2: Vardering baserad pa andra observerbara faktorer an noterat pris (anvands pa niva 1) antingen
direkt eller indirekt harlett fran priser for tiligangen eller skulden. Tillgdngar och skulder som varderas
enligt denna metod ar framst finansiella instrument for sékring av framtida kassafloden i utlandsk
valuta, rantor och el. Marknadsvardet ar skillnaden mellan det finansiella instrumentets varde i
enlighet med det ingdngna avtalet och hur ett motsvarande finansiellt instrument varderas pa
balansdagen. Marknadspriserna pa balansdagen baseras pa marknadsdata fran Norges Bank, ECB,
Nasdaq OMX och den finansiella avtalsmotparten.

Niva 3: Vardering baserad pa faktorer som inte hdmtats fran observerbara marknader (icke
observerbara antaganden). Varderingsmetoden har anvants i mycket liten utstrackning och endast for
onoterade aktier. Eftersom marknadsvardet inte ar tillgangligt anvands forvantat framtida kassafloéde
fran aktierna som uppskattning.
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Not 10 - Affarssegment

Divisionerna ar indelade efter Moelvens tre karnverksamheter Timber (industrivara), Wood (byggvara)
och Byggsystemer (projekt). Dessutom finns divisionen "Ovriga verksamheter” dar de &terstdende
enheterna ingar. Divisionerna har byggts upp kring sjalvstandiga dotterbolag med aktiviteter tydligt
definierade inom divisionerna. Alla transaktioner mellan divisionerna genomfoérs pa affarsmassiga
villkor. Indelningen i divisioner skiljer sig fran den formella juridiska agarstrukturen. Se
koncernredovisningen for 2021 for ytterligare uppgifter om segmentinformation. Vidare féljer en
avstamning av resultatet fore skatt i de redovisningspliktiga segmenten och bolagets resultat fore
skatt.

2:a kvartalet 1. halvar Hela aret

Belopp i miljoner NOK 2022 2021 2022 2021 2021 2020

Timber 529 376 942 538 1682 260
Wood 369 482 650 578 1364 353
Byggsystem 28 11 61 34 23 71
Ovriga -45 -33 -48 -17 -16 -81
Internt -19 -19 10 -19 -62 0
Resultat fore skatt 862 817 1616 1114 2991 604

Note 11 - Narstaende parter

P& vissa omraden i koncernens ordinarie verksamhet gors transaktioner med aktiedgarna. Detta galler
bland annat virkesinkdp dar norska skogsagarforeningar ar leverantorer. Har ska principen om
armlangds avstand tilldampas. | de fall andra aktorer kan erbjuda battre priser och/eller villkor ska
dessa anvandas. Av Moelvens totala inkdpsbehov av virke pa 4,5 miljoner m3fub kommer cirka 43
procent av volymen via de norska skogsagarforeningarna.

Moelven har en lang tradition av att bedriva sin verksamhet i 6verensstdmmelse med géallande lagar
och etiska riktlinjer inom naringslivet och ar av den uppfattningen att konkurrens ar positivt for
naringslivets alla parter. For att uppréatthalla denna foretagskultur har etiska riktlinjer och riktlinjer for
efterlevnad av konkurrenslagstiftningen tagits fram.
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Moelven ar indelat i tre divisioner: Timber, Wood och Byggsystem. Dartill kommer redovisningsomradet
Ovriga, som bestar av &garbolagen, virkesférsdrjning, bioenergi och fiberprodukter. S&gverken inom
Timber levererar sagade travaror och komponenter till industrikunder i Skandinavien och 6vriga
Europa, Mellandstern, Nordafrika och Kina. Industrikunderna anvander produkterna som insatsvara i
sin produktion. Man tillhandahaller &ven span-, flis- och barkprodukter som anvands inom massa-,
spanskive- och biobransleindustrin. Verksamheterna inom divisionen Wood forser byggvaruhandeln i
Skandinavien med ett brett urval bygg- och interidrprodukter. En viktig konkurrensfordel ar divisionens
effektiva distributionsapparat som kan erbjuda kunderna snabba och exakta leveranser av ett brett
varusortiment. Foretagen inom Byggsystem levererar flexibla systemlésningar for interidrvaggar,
modulbyggnader och barande konstruktioner i limtra till projekt och entreprenérskunder -
huvudsakligen i Norge och Sverige. Divisionen satsar pa att vidareutveckla koncept och system
tillsammans med kunder och experter inom arkitektur, design och konstruktion. Koncernen bestar av
36 produktionsbolag i Norge och Sverige och har 3 341 anstallda. Moelven har dven egna
forsaljningskontor i Danmark, England och Tyskland. Moelvenkoncernen ags av Glommen Mjgsen Skog
SA (66,8 procent) och Viken Skog SA (32,8 procent). Resterande 0,4 procent ags i huvudsak av
privatpersoner.

’I Moelven

Muligheter vokser pa treer
vi vokser med muligheter

Huvudkontor

Moelven Industrier ASA
Org. nr. NO 914 348 803 MVA
P.0. Box 134, NO-2391 Moelv

Tel. +47 62 34 70 00

www.moelven.com
post@moelven.com
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