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Moelven Nordia AS har innredet for Terra-gruppen i Oslo med Nordia Glassfront og Nordia Flush Front.
Arkitekt: MAP Arkitekter AS. Foto: Ketil Jacobsen.
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4. kvartal Hele

Resultatregnskap NOK mill. 2010 | 2009 | 2008 | 2010 | 2009 | 2008
Driftsinntekter 1.885,2 | 1.498,5 | 1.724,1 | 7.184,5 | 6.247,8 | 7.657,7
Avskrivninger 55,7 57,4 55,6 212,8 202,5 199,2
Varekostnad 1.213,1 842,55 | 1.078,4 | 4.514,8 | 3.899,2 | 4.998,3
Annen driftskostnad 652,0 536,9 643,0 | 2.214,5 | 2.055,0 | 2.3155
Driftsresultat -35,6 61,7 -52,9 242,4 91,1 144,7
Inntekt pd investering i tilknyttet selskap 0,0 -1,6 -1,3 -2,3 -1,7 -2,2
Rente- og andre finansinntekter 16,2 0,7 0,8 41,2 93,3 10,8
Rente- og andre finanskostnader -15,1 -11,5 -108,0 -52,2 -41,5 -157,3
Resultat fgr skattekostnad -34,5 49,3 -161,4 229,1 141,2 -4,0
Skattekostnad -9,0 15,4 -49,1 62,6 41,2 -5,0
Periodens resultat/Arsresultat
Minoritetens andel -1,1 -0,1 -1,1 -14 -3,1 -0,8
Majoritetens andel -244 34,0 -111,2 167,9 103,1 1,8

Endringer i 4. kvartal Per 31.12.

Balanse NOK mill. 2010 2009 | 2008 | 2010 2009 | 2008
Immaterielle eiendeler 2,6 7,3 -3,7 47,8 13,3 7,6
Varige driftsmidler 18,9 -30,4 100,59 | 1.480,5 1.336,7 | 1.392,1
Finansielle anleggsmidler -2,1 -5,5 -10,1 43,9 45,1 49,6
Sum anleggsmidler 19,4 -28,6 87,1 | 1.572,2 | 1.395,1 | 1.449,3
Varer 97,9 93,0 9,9 | 1.342,9 898,6 | 1.174,4
Fordringer -1958 | -207,6 | -322,9 | 1.097,5 886,0 945,1
Likvider -19,5 17,2 11,9 26,2 70,5 29,8
Sum omlgpsmidler -117,4 -97,4 -301,1 | 2.466,6 | 1.855,1 | 2.149,3

Sum eiendeler

Selskapskapital* 0,0 0,0 0,0 647,7 647,7 647,7
@vrig egenkapital -34,4 1,8 -71,0 | 1.189,9 979,3 965,9
Sum egenkapital -344 1,8 -71,0 | 1.837,6 | 1.627,0 | 1.613,6
Langsiktig gjeld inkl. avsetn. for forpliktelser -59,9 -54,3 19,5 997,9 656,2 813,2
Kortsiktig gjeld -3,7 -73,5 -123,5 | 1.203,3 967,0 | 1.171,8
Sum gjeld -63,6 -127,8 -143,0 | 2.201,2 | 1.623,2 | 1.985,0

Sum egenkapital og gjeld

*129.542.384 aksjer a NOK 5,00, korrigert for 1.100 egne aksjer.

4. kvartal Hele

N¢kkeltall NOK mill. 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Netto driftsmargin/EBIT (i %) -19 4,1 -31 3,4 1,5 1,9
Brutto driftsmargin/EBITDA (i %) 1,1 7,9 0,2 6,3 4,7 4,5
Resultat per aksje (i NOK) -0,20 0,26 -0,87 1,29 0,77 0,01
Kontantstrgm per aksje (i NOK) 0,20 1,03 0,92 -0,69 3,41 1,67
* Egenkapitalandel (i %) 0,2 1,9 0,7 45,5 50,1 44,8
Investeringer 71,5 49,9 128,1 258,4 222,2 345,9
Avkastning pa sysselsatt kapital - arsbasis gjennomsnitt (i %) -5,3 8,5 -9,5 9,6 3,9 6,6
* Sysselsatt kapital -12,5 256,3 159,4| 2.680,7 | 2.087,6 | 2.326,8
* Netto rentebarende gjeld 51,9 -92,4 -16,1 818,1 368,4 599,9
* Netto driftskapitalbinding -130,3 -98,2| -250,2| 1.778,0 | 1.280,5 | 1.552,4
* Antall ansatte 83 -72 -169 3.270 2.992 3.285
Sykefraver (i %) 5,56 5,80 5,32 5,50 5,97 5,64
Hyppighetstall, skader med fravaer - Hlverdi 16,6 14,8 19,9 19,3 16,4 18,3
Antall aksjonzerer 961 966 969 961 969 969
Gjennomsnittlig antall aksjer 129541284 | 129541284 |129541284 | 129541284 |129541284 (129541284

* Tallene i kvartalstabellen viser endringen fra forrige kvartal.

Kvartalsrapporten er utarbeidet etter de samme regnskapsprinsipper som benyttes i arsregnskapet og i henhold til NRS 11 om delarsrapportering.
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Styrets beretning

- Hogyere aktivitet i alle divisjoner

- Prisfall pa industritre har gitt et utilfredsstillende driftsresultat i fjerde kvartal

- Resultatforbedring i Byggsystemdivisjonen

- Driftsinntektene for aret 2010 gkte til NOK 7184,5 mill (6247,8)
- Driftsresultatet for aret 2010 gkte til NOK 242,4 mill (91,1)

- Resultatet for fgrste kvartal forventes a bli svakt.

Hovedtrekk

Det har i fierde kvartal vaert hgyere aktivitet i alle divisjoner
enn pd samme tid i fjor. Kvartalet er likevel preget av lavere
priser pd industritre av bade gran og furu. Det har ikke vaert
mulig a tilpasse prisene pa rastoff like raskt og dette har fart
til utilfredsstillende marginer. I tillegg er det gjennomfart
nedskrivninger av varebeholdninger og enkelte varekon-
trakter og prosjektbeholdninger. Byggsystemdivisjonen har et
resultat i kvartalet som er vesentlig bedre enn aret fgr.

Pa tross av det svake resultatet i fjerde kvartal, ble det akku-
mulerte driftsresultatet vesentlig bedre enn aret fgr og ma
sies a veere tilfredsstillende, markedsforholdene tatt i betrakt-
ning. 2010 er det fgrste dret etter finanskrisen i 2008/09
med mer normale markedsforhold, og dette kombinert med
de kostnadsreduserende tiltak som ble gjennomfgrt i forbin-
delse med krisen, er hovedarsakene til resultatfremgangen.

Driftsinntekter og resultat

Driftsinntekter og driftsresultat for konsernet i fierde kvartal
ble henholdsvis NOK 1885,2 mill (1498,5) og NOK minus 35,6
mill (61,7). For aret 2010 ble driftsinntekter og driftsresultat
henholdsvis NOK 7184,5 mill (6247,8) og NOK 242,4 mill
(91,1). Akkumulert driftsresultat inkluderer inntektsfgring av
redusert AFP forpliktelse med NOK 22 mill. For aret samlet,
har alle tre divisjoner et bedre resultat, mens det i fjerde
kvartal bare er Byggsystemdivisjonen som har beholdt denne
resultatfremgangen.

Driftsinntekter
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Investeringer, balanse og finansiering

I fjerde kvartal er det gjennomfart investeringer for totalt
NOK 71,5 mill (49,9). Etter en periode med planmessig
reduserte investeringer, er aktiviteten tilbake pa et nivd mer i
trdd med konsernets langsiktige malsettinger om a forbedre
konkurransekraften.

Akkumulert for aret utgjorde investeringene NOK 258,4 mill
(222,2). T tillegg til ordineere investeringer har oppkjgp av
virksomheter i andre kvartal medfgrt en gkning i konsernets
varige driftsmidler pA NOK 52 mill, samt aktivering av
goodwill pd NOK 32 mill.

Ved utgangen av aret var konsernets samlede eiendeler bok-
fort til NOK 4038,8 mill (3250,2). @kning som fglge av gjen-
nomfgrt oppkjgp utgjgr NOK 218 mill. Et hgyere aktivitetsniva
har medfgrt at bade prosjektbeholdninger, lagernivaer og
fordringsmasse er hgyere enn pa samme tid i fjor.
Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet i fjerde kvartal var
NOK 25,5 mill (133,4), tilsvarende NOK 0,20 per aksje (1,03).
Akkumulert var kontantstrgmmen fra operasjonell aktivitet
minus NOK 89,5 mill (pluss 441,1), tilsvarende minus NOK
0,69 per aksje (pluss 3,41). Reduksjonen i kontantstrgm
skyldes gkningen i kapital bundet i lager, fordringer og pro-
sjekter, hvilket er en naturlig falge av aktivitetsgkningen.
Kontantstrgmmen fra resultatposter i fjerde kvartal var minus
17,5 mill (117,8), mens kontantstrgmmen for aret samlet ble
forbedret til NOK 368,7 mill (248,0). Netto rentebaerende
gjeld var NOK 818,1 mill (368,4) ved utgangen av aret.
Likviditetsreserven falt dermed til NOK 581,4 mill
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sammenlignet med NOK 988,5 pa samme tid i fjor.
Hoveddelen av konsernets gjeld er trukket i svenske kroner,
og styrkingen av den svenske kronen har derfor medfgrt en
hayere utnyttelse av den samlede ldnerammen malt i norske
kroner.

Finanspostene i kvartalet og for aret i sin helhet er preget

av en prinsippendring vedrgrende finansielle instrumenter.
Bade arets regnskap og sammenligningstallene som er pre-
sentert er utarbeidet i henhold til reglene i “Forelgpig Norsk
Regnskapstandard : Finansielle eiendeler og forpliktelser”.
Prinsippendringen innebarer at de norske reglene nermer
seg IFRS og medfgrer at markedsverdiendringer pa finansielle
instrumenter i betydelig stgrre grad enn tidligere resultat-
fares. Etter tidligere regnskapspraksis har disse verdiend-
ringene vaert holdt utenfor regnskapet frem til tidspunktet
for regnskapsfgring av det underliggende sikringsobjektet.
Innfgringen av den nye standarden er gjort pa kvartalsbasis
med omarbeidelse av sammenligningstallene for drene 2008
og 2009 etter samme standard.

Hovedmalsettingen med Moelvens sikringspolicy er i stgrst
mulig grad & eliminere finansielle risikoer slik at det er den
industrielle virksomheten fremfor finanstransaksjoner som
danner grunnlaget for lgnnsomheten. Sikringspolicyen har
vaert anvendt konsistent over flere r og viste seg gjennom
finanskrisen & fungere etter hensikten. Resultatfgring av
markedsverdiendringene medfgrer at resultatsvingningene vil
pke, uten at det oppstar en tilsvarende kontantstrgmeffekt.
For 4. kvartal 2010 har dette gitt en inntektsfgring pA NOK
14,5 mill (minus 4,6) mens det for aret samlet har gitt inn-
tektsfgring pd NOK 32,3 mill (83,0). De samlede finansposter
for 4. kvartal 2010 ble NOK 1,1 mill (minus 12,4) og for aret
totalt minus NOK 13,3 mill (50,1).

Resultat fgr skatt i siste kvartal ble minus NOK 34,5

mill (33,9) og for 2010 samlet NOK 229,1 mill (141,2).
Arsresultatet for 2010 ble NOK 166,5 mill (100,0).
Egenkapitalen er vurdert under forutsetning om fortsatt

drift og utgjorde ved utgangen av tredje kvartal NOK 1837,6
mill (1 627,0). Dette tilsvarer NOK 14,19 (12,56) per aksje.
Egenkapitalen per utgang 2009 er ogsa pavirket av prinsipp-
endringen ved presentasjon av finansielle instrumenter og
egenkapitalen med effekt tilsvarende minus NOK 0,16 per
aksje. Egenkapitalandelen var 45,5 prosent (50,1).

Arets resultat er forelgpig ikke disponert.
Disponeringsforslag vil foreligge i forbindelse med behand-
ling av arsregnskapet i styremgte medio februar. Selskapets
utbyttepolitikk har som utgangspunkt a legge til rette for at
Moelvens aksjonarer far en forutsigbar og tilfredsstillende
kontantavkastning pa sin aksjeinvestering. Utbyttepolitikken
gir feringer for hvor mye av konsernets overskudd som under
normale omstendigheter skal deles ut i utbytte.

Internasjonale regnskapsstandarder (IFRS)

De presenterte IFRS tallene er ureviderte sammenligningstall
som viser hva hovedeffektene av rapportering etter IFRS ville
vert. De stgrste forskjellene oppstar som fglge av behand-
lingen av pensjonsforpliktelser, utbytte, kraftkontrakter og
finansielle instrumenter. Etter innfgringen av “Forelgpig
norsk regnskapsstandard : Finansielle eiendeler og forplik-
telser” har forskjellene pa dette omradet blitt betydelig
mindre, siden dette har medfart gkt grad av resultatfgring

av markedsverdiendringer pa finansielle instrumenter ogsa
etter NGAAP. En endring i konsernets innkjgpsavtaler for el
kraft medfgrer at disse na skal regnskapsfgres etter IFRS. I
regnskapet avlagt etter NGAAP er det anledning til & anvende
sikringsbokfgring med utsatt resultatfgring. Resultatet fra
sikringen resultatfgres da fgrst nar resultateffekten fra det
underliggende sikringsobjektet regnskapsfgres. Siden det har
vert stigende priser i kraftmarkedet i 2010 har markedsverdi-
en pd konsernets kraftkontrakter gkt betydelig, og regnskaps-
faringen av disse etter IFRS er den stgrste enkeltarsaken til
forskjellene i resultatet mellom de to regnskapsstandardene.

L. 4. kvartal Hele
DIVIS]OI‘Ier NOK mill. 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Driftsinntekter
Timber 636,9 560,6 559,7 | 2.436,4 | 2.166,8 | 2.472,4
Wood 642,2 502,3 549,2 | 2.683,9 | 2.227,4 | 2.634,0
Byggsystemer 605,6 468,0 635,4 | 2.171,5 | 1.933,0 | 2.748,0
Limtre 129,6 109,5 116,2 467,9 397,1 524,1
Elektro 126,3 110,0 108,4 412,2 3975 4355
Byggmoduler 207,9 91,3 209,4 740,4 513,0 1.030,7
Bygginnredning 149,9 162,4 206,7 581,7 644,8 784,3
@vrige/Elimineringer 0,5 -32,4 - 20,2 -107,3 -79,4 -196,7
Konsern 1.885,2 | 1.498,5 |1.724,1 |7.184,5 | 6.247,8 | 7.657,7
Driftsresultat
Timber -22,6 47,3 -81,1 94,7 12,7 | -143,3
Wood -21,9 19,3 -13,2 95,6 43,2 80,3
Byggsystemer 24,8 6,8 50,6 92,2 61,4 235,1
Limtre 2,2 -2,5 5,9 12,9 4,0 38,5
Elektro 3,0 2,1 2,4 3,1 9,0 8,5
Byggmoduler 5,6 -6,0 12,1 33,7 1,5 94,2
Bygginnredning 20,0 13,2 30,2 42,5 46,9 93,9
@Dvrige -15,9 -11,7 -9,2 -40,1 -26,2 -27,4
Konsern -35,6 61,7 -52,9 242,4 91,1 144,7
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Divisjonene

Timber

Driftsinntektene i fierde kvartal ble NOK 636,9 mill (560,6).
Driftsresultatet ble NOK minus 22,6 mill (47,3). Akkumulert
utgjorde driftsinntektene NOK 2436,4 mill (2166,8) og drifts-
resultatet NOK 94,7 mill (12,7). Antall ansatte ved utgangen
av fjerde kvartal var 643 (661). Det svake resultatet i fjerde
kvartal skyldes flere faktorer. Et sterkt prisfall pd industritre av
bade gran og furu kombinert med at rastoffkostnadene ikke
lar seg tilpasse like raskt, er hovedarsaken til den utilfreds-
stillende marginen. I tillegg har det siste arets styrking av

den svenske kronen mot andre viktige valutaer som euro og
britiske pund betydning. Mot slutten av dret har det ogsa vart
planlagte begrensninger i produksjonen ved enkelte anlegg.
Verdivurderingen av beholdninger i perioder med store pris-
endringer har stor betydning for resultatet. Derfor har det
vert stgrre fokus pa styring av beholdningene og lageret av
ferdige varer er mindre enn de tidligere har vaert ved lignende
markedssituasjoner. Ubalansen i markedet er forarsaket av
en hgyere produksjon, samtidig som etterspgrselen i flere
europeiske markeder fremdeles er lav. Etterspgrselen i mange
asiatiske markeder er god og aktiviteten i Nord-Amerika er
gkende. Alt i alt forventes det en bedre markedsbalanse i lgpet
av aret. Arsresultatet er vesentlig bedre enn aret for og til-
fredsstillende, markedsforholdene tatt i betraktning.

Wood

Driftsinntektene i fierde kvartal ble NOK 642,2 mill (502,3).
Driftsresultatet ble NOK minus 21,9 mill (19,3). Akkumulert
utgjorde driftsinntektene NOK 2683,9 mill (2227,4) og drifts-
resultatet NOK 95,6 mill (43,2). Antall ansatte ved utgangen
av fjerde kvartal var 952 (856). Av gkningen i antall ansatte
kommer 68 som en fglge av nye enheter i konsernet, mens
de gvrige skyldes et gkt aktivitetsniva. Det svake resultatet

i fierde kvartal skyldes en normal sesongmessig reduksjon

i etterspgrselen, prisfall pa ferdigvarer, kombinert med en
forsinkelse i tilpasningen av rastoffkostnader og nedskriv-
ning av varebeholdninger. Ttillegg er det avsatt NOK 5

mill i forbindelse med riving av utrangerte bygg ved ett av
divisjonens produksjonsanlegg. Underliggende etterspgrsel

i ROT-markedet i Sverige og Norge er normal for arstiden,
mens aktiviteten i det danske markedet fortsatt er vesentlig
lavere enn normalt. Prisene pd mange trebaserte byggevarer
blir indirekte pavirket av prisfallet pa industritre. Divisjonens
direkte pavirkning av prisene pa industritre begrenses som en
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folge av at enhetene bade selger og kjgper denne type pro-
dukter. De tammerforbrukende produksjonsenhetene selger
industritre til emballasjeformal, mens hgvleriene kjgper kvali-
teter som egner seg til produksjons av konstruksjonsvirke og
interigrprodukter.

Salget av plateprodukter er fortsatt stigende og har en sarlig
god utvikling i det svenske markedet. Andelen innkjgpte byg-
gevarer som kompletterer det egenproduserte sortimentet og
distribueres til handelen via det eksisterende distribusjons-
nettet er gkende.

Arsresultatet er vesentlig forbedret sammenlignet med aret
for.

Byggsystemer

Driftsinntektene i fjerde kvartal ble NOK 605,6 mill (468,0).
Driftsresultatet ble NOK 24,8 mill (6,8). Akkumulert utgjorde
driftsinntektene NOK 2171,5 mill (1933,0) og driftsresultatet
NOK 92,2 mill (61,4). Antall ansatte ved utgangen av fijerde
kvartal var 1542 (1379). @kningen i antall ansatte skyldes
aktivitetsgkning i flere av enhetene. Divisjonens ordrereserve
var i stgrrelsesorden NOK 900 mill (650) ved utgangen av
aret.

Etterspgrselen i mange deler av yrkesbyggmarkedet er i
bedring bade i Sverige og Norge, mens situasjonen i Danmark
fortsatt forventes a vaere vanskelig. Innkvarteringsmoduler
til bygg og anlegg er produkter som etterspgrres tidlig i et
konjunkturforlgp, mens systeminnredninger til kontor er den
av divisjonens produktgrupper som kommer sent i byggepro-
sjektene og derfor merker oppgangen sist. Dette har gitt gkt
aktivitet for de svenske byggmodulenhetene, mens etterspgr-
selen for systeminnredninger i det norske markedet har vart
svakest. De gvrige enheter i divisjonen opplever stabil eller
svakt stigende etterspgrsel.

Arsresultatet er vesentlig forbedret sammenlignet med aret
for.

@vrige virksomheter

Her inngar morselskapet Moelven Industrier ASA med fel-
lestjenester som virkesforsyning, bio-energi, innovasjon, gko-
nomi, finans, forsikring, IKT, kommunikasjon og HR. Videre
omfatter omradet enkelte mindre, operative aktiviteter og
eiendeler som ikke hgrer til konsernets kjernevirksomhet. Ved
utgangen av fjerde kvartal var det innen dette omradet totalt
133 (96) ansatte. @kningen skyldes at virkesforsyningen i
Sverige i stgrre grad foregar gjennom et heleid selskap og
ikke et deleid som ikke inngikk i konsernregnskapet.

Sykefraveeri %
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Driftsinntektene i fjerde kvartal ble NOK 473,3 mill (265,0)
og driftsresultatet ble NOK minus 15,9 mill (minus 11,7).
Akkumulert utgjorde driftsinntektene NOK 1755,7 mill
(1282,4) og driftsresultatet minus NOK 40,1 mill (minus
26,2). Hoveddelen av driftsinntektene er knyttet til innkjgpet
av ravarer, mens resultatet preges mest av kostnadene knyt-
tet til konsernets fellestjenester. 1 2010 er det lagt ned stgrre
ressurser pa aktivitet for & styrke Moelven som merkevare,
gjennom gkt satsing pd kommunikasjon til og bak konsernets
primarmalgrupper. I fjorinngikk inntektsfgring av selvassu-
ransefond for skadeforsikring med NOK 6 mill i resultatet.

Ansatte

Ifjerde kvartal var totalt sykefravaer 5,56 prosent (5,80).

For dret var totalt sykefravaer 5,50 prosent (6,97).
Langtidsfravaeret utgjorde 2,52 prosent (2,93) i fierde kvartal
og 2,78 (3,16) akkumulert. Tilsvarende utgjorde korttidsfra-
varet 3,04 prosent (2,86) i fjerde kvartal og 2,72 prosent
(2,81) for aret.

Moelven har en méalsetting om at sykefravaret for konsernet
samlet ikke skal overstige 5 prosent, og flere enheter og tidvis
ogsa divisjoner har ligget under dette. Ved siden av & vaere en
belastning for den enkelte ansatte, utgjgr sykefravar en bety-
delig kostnad. En endring i sykefravaeret pa et prosentpoeng
utgjer pa arsbasis omkring NOK 25 mill for konsernet.

Antall personskader med pafglgende fravar i kvartalet var

24 (19) og for aret 98 (81). For kvartalet tilsvarer dette 16,6
(14,8) fravaersskader per million arbeidede timer, og akkumu-
lert 19,3 (16,4).

Skadefrekvensen ligger dessverre fremdeles pa et uaksepta-
belt hgyt niva. Skadeforebyggende arbeid har fatt gkt opp-
merksomhet i konsernet og malsettingen er & halvere H1 ver-
dien fra dagens niva i lgpet av to ar. Investeringer i moderne
sikkerhetsutstyr og fysisk sikring har pagatt over lengre tid. I
tillegg til fysisk sikring legges det stor vekt pa holdningsska-
pende arbeid.

Ved utgangen av aret hadde konsernet totalt 3270 (2992)
ansatte. Totalt 1824 (1686) av disse er ansatt i norske selska-
per, 1390 (1259) i svenske, 44 (36) i danske og 12 (11) i gvrige
land. Det er 321 (283) kvinner og 2949 (2709) menn.

Fremtidsutsikter

Styret forventer en fortsatt positiv utvikling for
Byggsystemdivisjonen, men konsernresultatet i starten av
2011 vil veere utilfredsstillende som fglge av svake marginer
i divisjonene Timber og Wood. Reduserte rastoffkonstnader
med virkning for resultatet mot slutten av fgrste kvartal vil
bidra til bedre marginer i begge divisjoner. For byggeva-
redivisjonen Wood forventes den normale sesongmessige
bedringen i byggeaktiviteten a bidra til bedre resultater fra
andre kvartal. Det forventes at det vil ta lengre tid fgr bedrede
markedsforhold for industritre i Europa bidrar til resultatfor-
bedringer i industrivaredivisjonen Timber. Samlet forventer
styret at konsernets resultat for 2011 blir noe svakere enn
aret for.

Moelv, 25.januar 2011
Styret i Moelven Industrier ASA

4. kvartal Hele
IFRS NOK mill. 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Resultatregnskap
Brutto driftsresultat (EBITDA) 20,2 122,0 10,7 455,2 296,6 352,0
Driftsresultat (EBIT) -339 65,1 -45,5 245,7 96,0 156,0
Resultat etter finans -19,1 54,6 -156,7 246,3 146,0 5,8
Endringer i 4.kvartal Hele
NOK mill. 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Balanse
Egenkapital -22,8 17,8 -62,3 | 1.836,8 | 1.623,8 | 1.601,3
Totalkapital -86,9 | -100,4 | -239,6 | 4.094,4 | 3.266,8 | 3.580,4
Egenkapitalandel (%) 0,4 2,0 1,2 44,8 49,7 44,7
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Endri . kapital for k t Endringer i 4.kvartal Hele
naring i n 1 r nsern :

g 1 egenkapital for konserne NOK mill. 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Inngaende egenkapital 1.872,0 | 1.625,2| 1.684,6 | 1.627,0 | 1.613,6 | 1.566,8
Periodens resultat/arsresultat - fgr minoritet - 25,5 33,9 -112,3 166,5 100,0 1,0
Valutadifferanse -89 -11,4 41,3 44,1 -65,9 45,8
Avsatt til aksjeutbytte 0,0 -20,7 0,0 - -20,7 0,0
Periodens/arets endring -34,4 1,8 -71,0 210,6 13,4 46,8
Sum egenkapital NGAAP 1.837,6 | 1.627,0/ 1.613,6| 1.837,6 | 1.627,0| 1.613,6
IFRS effekter -14 -3,2 -12,3
Sum egenkapital IFRS 1.836,2 | 1.623,8 | 1.601,3

K Endringer i 4.kvartal Hele
ntan rom :
ontantstrg NOK mill. 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 25,5 1334 117,7 - 89,5 441,1 2145
Kontantstrgm fra resultatposter -17,5 117,8 8,9 368,7 248,0 334,4
Kontantstrgm fra arbeidskapital 43,0 15,6 108,8 -458,2 193,1 -119,9
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -74,3 -40,2 -112,9 -345,3 -211.8 -3325
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 29,4 -76,0 7,1 390,5 -188,6 70,1
Endring i likviditet i perioden -19,5 17,2 11,9 -44,3 40,7 -47.,9
Likviditetsbeholdning -19,5 17,2 11,9 26,2 70,5 29,8
Ubenyttede trekkrettigheter -86,3 77,0 15,6 555,2 918,0 752,2
Disponibel likviditet -105,8 94,2 27,5 581,4 988,5 782,0
Driftsinntekter og marginer Egenkapitalandel
NOK mill.
A % %
2200 2202 ‘: o
2000 1 1951 193¢ 1885 1885 T20
1800 4 1780 1724 1771 [ +18  sof
1600 1 1456 1521 1498 1477 116
1400 + M T 4 BT
1200 + 12 46
1000 + 10
800+ AN /TN /P\\ L s *]
wl | N /NN e wl
400 + \\\ / \|t1°
2004 \\ / \/ L2 T
N, 0 [
1/08 2/08 3/08 4/08 1/0¢ 2/09 3/09 4/09 1/10 2/10 3/10 2 1/08 2/08 3/08 4/08 1/09 2/09 3/09 4/09 1/10 2110 3/10 4110 i
[] Driftsinntekter e | 4 s Egenkapital i % NGAAP
= Brutto driftsmargin | ¢ o
—— Netto driftsmargin Egenkapitali % IFRS
v

For kvartalene i 2008 - 2010

For kvartalene i 2008 - 2010
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Dette er Moelven

Moelven er organisert i tre divisjoner: Timber, Wood og
Byggsystemer.

Sagbrukene i divisjon Timber leverer sagede trevarer til
virksomheter i Skandinavia og det gvrige Europa. Disse bruker
produktene som innsatsvare i sin produksjon. I tillegg leveres
det spon-, flis- og barkprodukter som benyttes i masse-,
sponplate- og biobrenselindustrien. Foredlingsbedriftene i
divisjon Wood forsyner byggevarehandelen i Skandinavia med
et bredt utvalg av bygg- og interigrvarer. Et viktig konkurran-
sefortrinn er divisjonens rasjonelle distribusjonsapparat som
kan tilby kundene raske og eksakte leveranser av et bredt
varesortiment. Bedriftene innen divisjon Byggsystemer leve-
rer fleksible systemlgsninger for interigrvegger, modulbygg,

AVSENDER:

Moelven Industrier ASA

P.O. Box 134, NO-2391 Moelv
Tel. +47 62 34 70 00

Fax. +47 62 34 71 88
Internett:

www.moelven.com
post@moelven.com

elektroinstallasjoner og barende konstruksjoner i limtre til
prosjekter og entreprengrkunder, hovedsakelig i Norge og
Sverige. Divisjonen satser tungt pa a videreutvikle konsepter
og systemer sammen med kundene og med eksperter innen
arkitektur, design og konstruksjon.
Konsernet bestar samlet av 49 operative enheter i Norge,
Sverige og Danmark og har 3.270 ansatte.
Moelven-konsernet eies av Glommen Skog BA (25,1 pro-
sent) Eidsiva Vekst AS (23,8 prosent), Agri MI AS (15,8 pro-
sent), Viken Skog BA (11,9 prosent), Mjgsen Skog BA (11,7
prosent), AT Skog BA (7,3 prosent) og Havass Skog BA
(4,0 prosent). De resterende 0,4 prosent eies i hovedsak av
privatpersoner.

Moelven bygger sin eksistens pd d gi folk gode rom.
Det er et Igfte vi gir vdre kunder.

www.moelven.com
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