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Kvartalsrapport 3/2017/

Verdens hgyeste trehus, Mjgstarnet, Brumunddal.
Moelven Limtre AS er total-underentreprengr for tarnbygg og svemmehall.
Illustrasjon: Voll Arkitekter AS




Belgp i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
2017 2016 2017 2016 2016 2015

Sum driftsinntekter 2440,6 2358,6] 8059,5 78935 10309,7 96904
EBITDA 126,3 135,1 518,9 480,8 601,6 553,9
Driftsmargin, brutto i % 52 % 57 % 6,4 % 6,1 % 5,8 % 57 %
Avskrivninger 88,1 69,2 223,2 209,5 306,6 339,1
Driftsresultat 38,2 65,9 295,7 271,3 295,0 214,8
Driftsmargin, netto i % 1,6 % 2,8% 3,7 % 3,4 % 2,9 % 2.2 %
Verdiendring finansielle instrumenter 9,9 19,5 9,0 10,5 14,6 5,6
Resultat for skatt 46,6 74,6 269,5 236,2 252,5 158,5
Resultat per aksje 0,26 0,44 1,59 1,40 1,41 0,91
Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet per aksje (i NOK) 2,69 2,25 4,04 2,24 3,25 4,51
Egenkapital * 14,8 442 19796 17896 18134 1756,9
Egenkapitalandel (i %) * 3,5% 1,4 % 39,7 % 35,3 % 38,0 % 36,8 %
Totalkapital * -439,0 -336,4| 4989,4 5073,00 47668 47781
Investeringer * 87,4 81,1 236,8 167,1 275,2 215,8
Awkastning pa sysselsatt kapital i % 12 mnd rullerende * -0,9 % -0,5% 10,8 % 11,3 % 9,9 % 7.2 %
Sysselsatt kapital * -255,5 -258,3| 2862,2 28821 28469 28708
Netto rentebaerende gjeld * -260,0 -181,2 777,1 10555 10269 11104
Netto driftskapital * -337,3 -213,2| 21829 23750 20822 20812
Totalt antall ansatte * -27 82 3531 3611 3492 3426
Totalt sykefraveer i % (i %) * 0,0 % 0,0 % 5,6 % 55 % 5,6 % 55 %
H1-verdi, rullerende 12 mnd * 0,1 -1,8 11,5 13,5 12,8 15,7
Antall aksjonaerer 914 941 914 941 934 941
Gjennomsnittlig antall aksjer (mill.) 129,5 129,5 129,5 129,5 129,5 129,5

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

« Driftsinntektene i tredje kvartal ble NOK 2 440,@Ir2 358,6) og akkumulert NOK 8 059,5 mill
(7 893,5).

« Driftsresultatet i tredje kvartal ble NOK 38,2 m(i@i5,9) og akkumulert NOK 295,7 mill (271,3)

» Driftsresultatet for tredje kvartal er belastet niédammen NOK 46,1 mill som faglge av
beslutningen om & avvikle virksomheten ved MoelMensalven AB samt en avsluttet tvistesak
knyttet til et stagrre prosjekt innen Byggsystemer.

« God etterspgrsel etter industritre internasjonalt.

e Tilfredsstillende aktivitet innen byggevarehanddl&kandinavia.

« Godt aktvitetsnivd og en god ordrereserve innengBygtemer.

Hovedtr ekk

Tredje kvartal innebaerer redusert markedsaktiiferieperioden pd sommeren og deretter en gkréing n
hgysesongen innledes mot slutten av kvartaletrdpieeselen etter konsernets produkter og tjenester
utviklet seg som forventet etter dette forlgpet2oigg017, og etterspgrselen etter konsernets ptedaol
tienester var i sum tilfredsstillende.

Pa eksportmarkedene hvor omsetningen skjer i EWURdlataforholdene bidratt til & opprettholde
marginene for de svenske enhetene, som ogsa sdetfmeste av eksporten. Prisene pa markedethdK
gkt og kompenserer for deler av marginsvekkelsemfetge av GBP-svekkelsen.

Ettersparselen fra byggevarehandelen i Skandinawitilfredsstillende, selv om aktivitetsnivaetatd
svenske markedet er noe lavere enn tidligere.

Moelven Industrier ASA — Kvartalsrapport 3/2017 ideS1



Den stadig gkende interessen for & bygge miljgigiog med tre som byggemateriale merkes innertralle
divisjoner, men kommer tydeligst til syne innen Bggstemer. Dette gjelder bade broer og andre barend
konstruksjoner i limtre og modulbaserte leilighgtslp. | Sverige har aktivitetsnivdet kommet noe madp

fra et svaert hgyt niva. Det norske markedet harampkning i ettersparselen som fglge av
konjunkturutviklingen generelt samt det store datahfrastrukturprosjekter.

Tilgangen pa sagtemmer har i enkelte geografiet meer redusert p& grunn av den nedbgrsrike hasiem,
temmerlagrene var ved utgangen av kvartalet likéeddsstillende og pa nivd med samme tid i fjor.

bade Norge og Sverige har prisene for sagtgmmenaksammenlignet med samme periode i fior. Prisene
for flis- og fiberprodukter var pa nivad med tredtjartal foregdende ar, men for de norske enhetane h
valutaforhold og kostnader knyttet til logistikkthan viss negativ effekt.

Den 25. september besluttet styret i Moelven NuestlAB & avvikle sagbruksvirksomheten. Dette fordi
anleggets tekniske status er av en karakter hvarsely med betydelige investeringer neppe vil kuwerifite
det til & bli et framtidsrettet og lsnnsomt anlegg.

Awviklingen av Moelven Norsalven er et ledd i erukturell helhetsvurdering som er ngdvendig fokape
bedre lgnnsomhet totalt i Moelven-konsernet.

Totalt vil 42 ansatte bli berart av nedleggelsewdBksjonen ved anlegget vil fortsette frem tilskifiet og
det tas sikte pa at avviklingen i hovedsak vil vaggemnomfart i lapet av farste kvartal 2018.

Ved inngangen til september informerte Landbrukadmentet ledelsen i Moelven Granvin Bruk AS om
at bedriften far tilskudd til & bygge temmerkateetit selskapet hadde sendt inn sgknaden om statte
sammen med Granvin Kommune, Ulvik Kommune, Vossikome, Vestskog SA og Nortgammer AS. Det
er stor aktivitet i skogneeringen pa Vestlandet aigk vil bli en viktig del av infrastrukturen fokegbruket
pa Voss, den stgrste skogkommunen i Hordalandgigrren rundt.

| september startet ogsd montasjen av verdens tedyesus, Mjgstarnet, i Brumunddal. Moelven Litr
leverer egenproduserte baerekonstruksjoner samglgutenter fra Moelven Téreboda Limtra AB til
bygget, som nar det star ferdig i mars 2019 vilev&r meter hgyt. De 18 etasjene vil gi et samkslgra
11 300 m2 og skal romme bade kontorer, leilighdtetell, restauranter og fellesarealer.

| lgpet av kvartalet tok Moelven Modus i bruk sifte Oslokontor. | de lyse og luftige lokalene splitter
nytt bygg pa Alnabru i Oslo har ogsa Moelven Bygduieet avdelingskontor, i tillegg til at Moelven \&d
og Moelven Limtre har innredet et lekkert showrodmnken med lokalene er a vise frem mest mulig av
Moelvens produkter i et helhetlig miljg og & visdehspekteret til kundene pa tvers av selskaper.
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Driftsinntekter og resultat

Driftsinntektene gkte med omkring 3,5 prosent sanligeet med samme periode i fior. Hovedarsaken er
gkte skurlastpriser, endret produktmiks innen Weadnt hgyere aktivitetsniva innen Byggmoduler.
Driftsresultatet falt med 42,0 prosent sammenlignetl samme periode i fior. | driftsresultatet inngéd
belastning pa til sammen NOK 46,1 mill som ikkel@ekte knyttet til driften i perioden. Korrigenif dette
pkte driftsresultatet med 26,0 prosent. Arsakebeiistningen er beslutningen om & avvikle virksetah
ved Moelven Norsalven AB, som er en del av Timbigisgbnen, samt en avsluttet tvistesak knytteetil
starre prosjekt innen Byggsystemer.

FIFO-prinsippet krever at varelagerkalkylene jussdrtakt med utviklingen i ravarekostnaden. Sammen
med oppdatering av virkelig verdi-vurderinger avelagerbeholdningene har dette gitt en positivieff&
til sammen NOK 15,0 mill i kvartalet (4,2) og akkulart NOK 25,7 mill (2,5). Postene har ingen
kontantstrgmeffekt.

Finansresultatet er positivt pavirket med NOK 98 som falge av en reversering av tidligere awsatt
garantikostnader.

Konsernet benytter finansielle instrumenter tikisig mot kortsiktige variasjoner i valutakursemter og
kraftpriser. Ikke-kontante poster knyttet til madkgerdivurdering av urealiserte sikringsinstrumente
utgjorde NOK 9,9 mill i kvartalet (19,5) og akkured minus NOK 9,0 mill (10,5).

Belap i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
2017 2016 2017 2016 2016 2015
Sum driftsinntekter
Timber 666,5 673,6] 22939 2306,8) 3020,6 3010,1
Wood 971,8 914,0| 2964,1 27824 35299 32757
Byggsystemer 794,8 715,01 2824,7 2694,4] 3616,8 3375,2
@wrige 719,8 742,3| 2554,1 25350 33889 3003,8
Internt -712,3 -686,3| -2577,3 -2425,0] -3246,5 -2974,5
Konsern 2440,6 23586 8059,5 78935 10309,7 9690,4
EBITDA
Timber 30,5 29,3 173,4 137,0 181,1 145,1
Wood 62,8 71,2 214,4 221,1 274,5 237,4
Byggsystemer 36,6 351 148,1 138,9 166,3 185,2
Dwige -3,6 -0,5 -17,1 -16,2 -20,3 -13,9
Konsern 126,3 135,1 518,9 480,8 601,6 553,9
Driftsresultat
Timber -12,8 1,9 79,8 53,9 53,5 -23,9
Wood 34,3 43,2 131,4 136,5 160,6 123,7
Byggsystemer 23,1 25,0 109,6 106,8 115,1 140,8
Dwige -6,4 -4,2 -25,1 -26,0 -34,2 -25,9
Konsern 38,2 65,9 295,7 271,3 295,0 214,8
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I nvesteringer, balanse og finansiering

| lgpet av tredje kvartal er det gjennomfart ineeisiger pa totalt NOK 87,4 mill (81,1). For arats tarste
kvartaler er det gjennomfart oppgraderinger ogiketibldsinvesteringer pa til sammen NOK 236,8 mill
(167,1). Investeringene i 2017 gker sammenlignet 2646, til dels pa grunn av prosjekter som hdt bli
forskjgvet i tid. Avskrivningene i kvartalet, inldert nedskrivning av anleggsmidlene ved Moelven
Norsélven AB, var NOK 88,1 mill (69,2) og akkumdI&OK 223,2 mill (209,5). Ved utgangen av tredje
kvartal var konsernets samlede eiendeler bokiddQ@K 4 989,4 mill (5 073,0).

Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet i tredjeakial var NOK 348,9 mill (291,0), tilsvarende

NOK 2,69 per aksje (2,25). Tilsvarende for aregsfarrste kvartaler var NOK 523,3 mill (290,1), sgin
NOK 4,04 (2,24) per aksje. Utover normale svingemigarbeidskapitalpostene, skyldes forbedringen
sammenlignet med fjoraret hovedsakelig reduseritdapding i prosjekter. Kontantstrgm fra
arbeidskapitalposter var NOK 191,2 mill i tredjeaktal (149,4), og akkumulert NOK 76,0 mill (minus
135,7).

Netto rentebeerende gjeld var NOK 777,1 mill (1 85%ed utgangen av tredje kvartal. Finansiell legsr
inkludert i netto rentebaerende gjeld med NOK 18j8(81,5). Likviditetsreserven var NOK 1 135,4 inil
(807,0). I konsernets hovedfinansiering variergjgngelig ldaneramme i takt med de naturlige svingane
i konsernets kapitalbinding over aret.

Egenkapitalen ved utgangen av tredje kvartal vakN®79,6 mill (1 789,6) som tilsvarer NOK 15,28
(13,81) per aksje. Egenkapitalandelen var 39,7gmio@5,3). Utbyttet for 2016 pd NOK 0,48 per aksje
totalt NOK 62,2 mill ble utbetalt og belastet egapitalen i andre kvartal. Deler av konsernets egpitl
er knyttet til eierskapet i utenlandske datterssiek, hovedsakelig i Sverige, og er dermed ekspomer
variasjoner i valutakursene. Omfanget og konselemmav sannsynlige kursvariasjoner ligger inneefor
akseptabel risikoramme. | tredje kvartal medfguesiariasjonene en urealisert endring av egenkapita
pa NOK minus 17,8 mill (minus 43,8). Akkumulertesxdringen NOK 23,2 mill (minus 86,1). Omkring
halvparten av konsernets eiendeler er bokfart i SEKalbalansen endrer seg derfor ogsa med
valutakursen, og egenkapitalandelen i prosentlelimed mindre pavirket av kurssvingninger enn den
nominelle egenkapitalen.
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Divigonene

Timber
3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2017 2016 2017 2016 2016 2015

Salg til ekstere kunder 539,1 536,2| 1828,2 1853,6/ 2410,6 2487,4
Salg til interne kunder 127,4 137,4 465,7 453,1 610,0 522,7
Sum driftsinntekter 666,5 673,6] 2293,9 2306,8/ 3020,6 3010,1
Av- 0og nedskrivniger 43,3 27,4 93,6 83,1 127,6 169,0
Driftsresultat -12,8 1,9 79,8 53,9 53,5 -23,9
Driftsmargin, netto i % * -22% -0,8 % 3,5% 2,3% 1,8 % -0,8 %
Netto driftskapital i % av driftsinntekter * -0,1 % -1,5%| 169% 159% 16,3 % 18,7 %
Totalkapital * -72,5 -77,2) 1471,1 1527,6/ 1567,1 1664,5
Egenkapital * -28,1 -30,1 816,1 831,2 787,8 841,0
Sysselsatt kapital * -32,3 -21,7] 1041,1 1121,8/ 1093,7 12222
Akastning pa sysselsatt kapital i % 12 mnd rullerende * -1,2 % 0,4 % 7,6 % 4,1 % 4,6 % -1,9 %
Investeringer * 28,8 22,8 71,7 45,8 64,2 75,9
Totalt antall ansatte * 6 -20 657 677 674 679

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

Markedsaktiviteten og etterspgrselen p& Timbersgliviens hovedmarkeder var god i tredje kvartal.
Leveransetakten til enkelte land i Nord-Afrika ogidvar fortsatt noe redusert som faglge av utfaght
knyttet til sjgtransport og offentlige reguleringeren dette bedret seg mot slutten av kvartaletrigert for
at Moelven Tom Heurlin AB ble overfart til Wood-@jonen fra 1. januar 2017, gkte leveransevolumene
sammenlignet med tredje kvartal foregaende ar.

Gjennomsnittsprisene var i sum hgyere enn i sanmeriede i fjor, og spesielt EUR-kursen bidrar fotts$

a opprettholde konkurransekraften. Driftsinntektemalt i NOK pavirkes negativt av at
konsolideringskursen for SEK er lavere i inneveeesfidenn for fjoraret.

Driftsforholdene i kvartalet var stabilt gode. Pugdjonsvolumene gkte sammenlignet med samme periode
2016 og foredlingskostnadene ble redusert. Lagettiaingene ved utgangen av kvartalet var pa et
tilfredsstillende niva.

Den 25. september besluttet styret i Moelven Nues#lAB & legge ned sagbruket. Nedskrivning av
anleggsmidler og kostnadsavsetninger knyttet tilkdngen belaster driftsresultatet for kvartalegartil
sammen NOK 29,0 mill.

Pa grunn av prisutviklingen er resultatet i kvatadositivt pavirket av en verdijustering pa benalder pa
tilsammen NOK 5,6 mill. Tilsvarende justering idje kvartal i 2016 ga en belastning pa NOK 4,7 .mill
Akkumulert utgjorde prisjusteringene NOK 8,0 mithifus 8,1).
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Tilgangen pa sagtemmer har i enkelte geografiet mesr redusert p& grunn av den nedbgrsrike hasiem,
temmerlagrene var ved utgangen av kvartalet likéMetdsstillende og p& nivd med samme tid i fjor.
bade Norge og Sverige har prisene for sagtemmaenagksammenlignet med samme periode i 2016.
Prisene for flis- og fiberprodukter var pa niva ntestlje kvartal foregdende ar, men for de norsketme
har valutaforhold og kostnader knyttet til logigtikatt en viss negativ effekt.

12000 Timber a00% Timber sin andel av konsernets eksterne
’ ’ salg i 3. kvartal 2017

1000,0 25,0%
800,0 t 200%
600,0 L 150%
400,0 l 100%
200,0 t50%
0,0 0,0%

2000 5 S PP OO OO SN
F Y PP PP P
RS RGN G G i Ll G A A G G i o g

mmmm Sum driftsinntekter e Driftsmargin, netto i %

Moelven Industrier ASA — Kvartalsrapport 3/2017 id€s6



Wood

3. kvartal 9 maneder 12 maneder

Belgp i NOK mill. 2017 2016 2017 2016 2016 2015

Salg til ekstere kunder 936,3 884,1| 28296 26714 3359,7 31538
Salg til interne kunder 35,5 29,9 134,5 110,9 170,2 121,9
Sum driftsinntekter 971,8 914,0] 2964,1 27824 35299 32757
Av- 0g nedskriwniger 28,5 28,0 83,0 84,6 113,8 113,7
Driftsresultat 34,3 43,2 131,4 136,5 160,6 123,7
Driftsmargin, netto i % * -0,4 % -0,1 % 4,4 % 4,9 % 4,5 % 3,8%
Netto driftskapital i % av driftsinntekter * -7,4 % -45%| 257% 253%| 27,6% 27,7%
Totalkapital * -104,0 -95,9] 2457,7 2241,7] 2151,6 2146,7
Egenkapital * 15,9 13,6/ 1086,9 988,7 932,0 919,6
Sysselsatt kapital * -103,0 -89,9] 1667,7 1543,7] 14938 1525,6
Awkastning pa sysselsatt kapital i % 12 mnd rullerende * -0,7 % -0,2 % 9,5 % 9,6 %| 10,3 % 8,0 %
Investeringer * 18,4 26,2 62,7 69,9 114,7 96,8
Totalt antall ansatte * -4 -10 1 065 1031 1039 1009

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

Markedsaktiviteten og etterspgrselen pa Wood-divisps hovedmarkeder var tilfredsstillende i tredje
kvartal. Leveransevolumene i perioden var pa nied tilsvarende periode i fior, men endret produkmi
og noe gkte gjennomsnittspriser ga likevel gktisinntekter. Aktivitetsnivaet ved Moelven Tom Hear
AB, som ble overfgrt til Wood-divisjonen fra Timbdivisjonen fra og med 1. januar 2017, er reduisert
at selskapet skal gi tilfredsstillende lgnnsomhet.

De rene hgvleriene innen divisjonen benytter hoakeliy industritre som rastoff. Som faglge av
prisutviklingen pa industritre internasjonalt hastoffkostnaden for disse enhetene gkt, og medfgntess
pa marginene innen hgyt foredlede varer.

Tilgangen pa sagtemmer har i enkelte geografiet nesr redusert pa grunn av den nedbgrsrike hasiem,
tammerlagrene var ved utgangen av kvartalet likéifeddsstillende og pa nivd med samme tid i fjor.
bade Norge og Sverige har prisene for sagtgammaenaeksammenlignet med samme periode i 2016.
Prisene for flis- og fiberprodukter var pa niva ntestlje kvartal foregdende ar, men for de norsketame
har valutaforhold og kostnader knyttet til logigtikatt en viss negativ effekt.

Pa grunn av prisutviklingen er resultatet i kvatadositivt pavirket av en prisjustering pa behaider pa
tilsammen NOK 9,4 mill. Tilsvarende justering idje kvartal i 2016 var NOK 8,9 mill. Akkumulert
utgjorde prisjusteringene NOK 17,7 mill (10,6).

Driftsforholdene i perioden var gode og giennomgafeiaende forbedringsarbeidet har
produksjonskostnadene per enhet blitt redusert.

Wood Wood sin andel av konsernets eksterne
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Byggsystemer

3. kvartal 9 maneder 12 maneder

Belgp i NOK mill. 2017 2016 2017 2016 2016 2015

Salg til ekstere kunder 794,5 7145 28238 2692,1] 3611,1 33712
Salg til interne kunder 0,3 0,5 0,9 2,3 5,7 4,1
Sum driftsinntekter 794,8 715,00 2824,7 26944 3616,8 33752
Av- og nedskrivniger 13,5 10,1 38,6 32,1 51,2 44,4
Driftsresultat 23,1 25,0 109,6 106,8 115,1 140,8
Driftsmargin, netto i % * -0,4 % -0,2% 3,9 % 4,0 % 3,2% 4,2%
Netto driftskapital i % av driftsinntekter * -1,9 % 06%| 109% 18,1%| 125% 129%
Totalkapital * -80,6 77,00 1643,1 1834,0] 16532 1616,8
Egenkapital * 14,8 44,3 810,5 766,7 692,2 665,5
Sysselsatt kapital * 21,8 13,3 912,1 830,3 775,6 743,2
Awkastning pa sysselsatt kapital i % 12 mnd rullerende * -0,5 % 36%| 141% 214%| 144% 21.8%
Investeringer * 35,2 31,9 88,7 47,9 84,5 40,2
Totalt antall ansatte * -23 102 1679 1599 1647 1607

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

Driftsresultatet for tredje kvartal inkluderer koatiskorrigeringer pa totalt NOK 17,2 mill som faklgeen
avsluttet tvistesak.

For Limtrevirksomheten er etterspgrselen god irty@ate standard limtre og prosjekt i bade Norge og
Sverige. Bruk av limtre er i en positiv utviklingied stadig gkende etterspgrsel etter baerende
konstruksjoner til ulike bygningsformal. Etterspeies fra byggevarehandelen etter standard limtrélita
noe redusert, men er fortsatt hgy. Leveransevolenagte sammenlignet med tilsvarende periode i Hér.
det svenske markedet er det likevel et tydeligapeiss pa grunn av sterk konkurranse.

Etterspgarselen etter boliger er fortsatt stor, m@iklingen har na flatet ut pa et hagyt niva.
Aktivitetsnivaet for Byggmodulvirksomheten i Svegigr fortsatt meget hayt, spesielt innen bolig og
prosjektmarkedet. Innen utleiemoduler er ettersgensogsa hagy, men konkurransen fra utenlandske
aktarer gker. For den norske delen av virksomhetenarkedssituasjonen innen boligsegmentet fortsatt
bra. | tilegg merkes en gkt etterspgrsel ettesjeid og standardmoduler som faglge av den stigende
investeringstakten innen infrastruktur.

For Bygginnredning — Moelven Modus — er ettersplgrsgod i storbyene Oslo, Stockholm, Ggteborg og
Malmo. Dette gjelder bade nybygg og ROT-markedeh@ilitering, Ombygging og Tilbygg). Markedet i
den sgr-vestre delen av Norge er stadig i bed8pgsielt i Sverige medfagrer konjunkturen en gkt
etablering av konkurrerende selskaper.

Modus merker ogsa na at interessen for & byggetraed) & ha synlig tre i de ferdige prosjektenglamde
hos bade arkitekter og sluttkunder.

Byggsystemer Byggsystemer sin andel av konsernets
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@vrige virksomheter

3. kvartal 9 maneder 12 maneder

Belgp i NOK mill. 2017 2016 2017 2016 2016 2015

Salg til ekstere kunder 191,4 242,1 640,9 735,6] 1006,9 763,4
Salg til interne kunder 528,4 500,2| 1913,1 1799,4| 23820 22404
Sum driftsinntekter 719,8 742,3] 2554,1 25350 33889 3003,8
Av- og nedskrivniger 2,9 3,7 8,0 9,7 13,9 12,0
Driftsresultat -6,4 -4,2 -25,1 -26,0 -34,2 -25,9
Driftsmargin, netto i % * 0,0 % 0,2% -1,0 % -1,0 % -1,0 % -0,9 %
Netto driftskapital i % av driftsinntekter * 3,5% 29% 7,0 % 8,9 % 4,9 % 5,9 %
Totalkapital * -165,0 -220,4] 2293,2 23280 24536 2468,1
Egenkapital * -3,0 -76,1 933,8 831,6] 1044,8 10075
Sysselsatt kapital * -191,1 -221,9] 1669,0 17893 18905 1976,7
Avkastning pa sysselsatt kapital i % 12 mnd rullerende * -0,1% 0,0 % -0,3 % 0,0 % -0,2 % 0,4 %
Investeringer * 5,0 0,2 13,7 3,5 11,8 3,0
Totalt antall ansatte * -6 10 130 304 132 131

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

| gvrige virksomheter inngar Moelven Industrier ASAed fellestienestene gkonomiffinans/forsikring,
kommunikasjon/HR og IKT. Virkesforsyning og omseiiav flis- og energiprodukter er organisert som en
fellesfunksjon for konsernets tremekaniske indusggiinngar med selskapene Moelven Skog AB, Moelven
Virke AS, Vanerbréansle AB og Moelven Bioenergi A%n 1. desember 2016 ble Moelven Elektro AS
solgt til Bravida Norge AS, og inngikk ved arssétftlerfor ikke lenger som en del av konsernet. De
akkumulerte tallene for 2016 inkluderer Moelvenkile AS. Fra og med 1. juni 2016 ble dette selskape
som utelukkende fokuserte pa vedlikeholdskontradaent sm& og mellomstore prosjekter, overfart til
rapporteringsomradet “@vrige virksomheter”. Forutemne reorganiseringen og salget av virksomhet,
skyldes variasjoner i driftsinntekter innen omra@etige virksomheter hovedsakelig variasjoner i
aktiviteten innen virkesforsyning og omsetning ks fog energiprodukter. Dette er intern omsetrsom

ikke medfgrer vesentlig resultateffekt innen vinkdetsomradet. For & sikre tammertilgang og
avsetningsmuligheter for flis- og energiproduktezgioner uten lokal etterspgrsel etter masseigk#is,

er det etablert toglgsninger for transport. Virkbaten baseres pa faste avtaler bade pa kunde- og
leverandgrsiden.

Ovrig virksomhet 2 Ovrige sin andel av konsernets eksterne
1200,0 30,0 .
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Ansatte

Per 3. kvartal 2017 Per 3. kvartal 2016

Antall ansatte ; ) ) i

Menn Kvinner %Kvinner Totalt Menn Kvinner %XKvinner Totalt
Timber 587 70 10,7 % 657 604 73 10,8 % 677
Wood 900 165 15,5 % 1 065 871 160 15,5 % 1031
Byggsystemer 1559 120 7,1% 1679 1486 113 7,1% 1599
Dwrige 97 33 25,4 % 130 267 37 12,2 % 304
Totalt antall ansatte 3143 388 11,0 % 3531 3228 383 10,6 % 3611

Per 3. kvartal ) Per 3. kvartal
Sykefraveer Rullerende H1 verdi

2017 2016 2017 2016

Timber 4,64 % 4,88 % Timber 12,6 19,1
Wood 4,98 % 5,00 % Wood 7,2 8,1
Byggsystemer 6,61 % 6,45 % Byggsystemer 14,6 16,1
Dwige 2,95 % 2,90 % Dwige 3,8 0,0
Konsern 5,63 % 5,53 % Konsern 11,5 13,5

Reduksjonen i antall ansatte sammenlignet med saidm2016 skyldes salget av Moelven Elektro AS i
fierde kvartal i 2016. Sykefraveeret i tredje kvhviar 5,64 prosent (5,47), hvorav 1,74 prosentgPe8
langtidsfraveer. Mange av Moelvens virksomheterdiiarede et sykefravaer som er lavere enn malsatt
maksimum for 2017 pa 4,5 prosent. Det jobbes ftréddivt for & redusere sykefraveeret ogsa for komest
samlet til under malsatt niva.. Innsatsen, somtidanet omfatter medarbeiderundersgkelser, tett
sykefraveersoppfalging og samarbeid med bedrifteljetsesten, rettes spesielt mot bedriftene medstaye
sykefraveer.

Det var 12 (11) personskader med pafalgende frakeartalet. Hittil i &r har det veert 51 (57) penskader
med pafglgende fraveer. | tillegg til reduksjonamiallet skader, har gkt aktivitetsniva og derniecef
arbeidede timer, bidratt til reduksjonen i H1-verd{antall personskader med fraveer per millioniddzke
timer) sammenlignet med fjoraret. Moelvens malegtér at ingen skal skade seg pa jobb, og
skadefrekvensen er dermed fortsatt uakseptabeltHid§-arbeidet har hay prioritet i bade styre,
konsernledelse og sikkerhetskomiteen. Sistnevnietstyrende organet for HMS-arbeidet, og bestar a
konsernsjef, divisjonssjefer, HR-direktgr og ttitsialgte som representerer henholdsvis byggsideden
tremekaniske delen av konsernet. Det jobbes akiad oppleering og holdningsskapende arbeid for geska
en sikkerhetskultur i alle ledd. Alle Moelvens @aselskaper har gjennomfart kurs i “Tydelig HMS-
ledelse” for alle med drifts- og personalansvamtstilitsvalgte og hovedverneombud.
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Framtidsutsikter

Veksten i den globale gkonomien fortsetter, merfatgentes en mer moderat takt fremover. | Norge
vokser fastlandsgkonomien mot et normalt aktivitiets etter en periode med svak utvikling. | Sveege
aktivitetsnivaet fortsatt hayt, selv om den sterkksten viser tegn til utflating innen enkelte neatér. |
overkant av 80 prosent av konsernets omsetning is&kandinavia, men bade hjemmemarkedene og
eksportmarkedene pavirkes positivt nar den globelekedsbalansen bedres. Det meste av eksportdih gar
Europa, Midt-@sten og Nord-Afrika, samt noe til &si Europa forventes en fortsatt marginalt positiv
veksttakt. | USA er gkonomien fortsatt i bedriefysom veksttakten er noe lavere enn fgr. Moehan h
kun unntaksvis leveranser til USA. Veksttakten n&ier avtagende, mens det er tegn til hgyere tktivi
Asia for gvrig. Midtgsten og Nord-Afrika er fortsareget av uro og offentlige reguleringer som
vanskeliggjar internasjonal handel. Den underligigeetterspgrselen er imidlertid god i de sistnevnte
markedene.

Det forventes fortsatt en positiv og stabil utuikjii markedet for industritre internasjonalt.
Valutasituasjonen bidrar fremdeles til & oppretiiedkonkurransekraft pa eksportmarkedene, spesielt f
konsernets svenske selskaper i markeder hvor remdkjer i EUR eller USD. Prisene i GBP har gkt og
kompenserer dermed for deler av marginbortfallet §@lge av pundsvekkelsen etter Brexit-avstemmingen
I Norge forventes etterspgarselen etter viderefedalivarer & bli pa nivd med foregdende ar, men med
regionale forskjeller. Byggeaktiviteten i og runtdt store byene med unntak av Sgr-Vestlandet vantes
holde seg hgy. | Sverige er behovet for nye boligesatt stort og aktiviteten i nybyggmarkedehgy,
men veksten viser tegn til utflating. Ogsa innenTR@arkedet er det fortsatt et godt aktivitetsnsgly om
endringene i ROT-fradraget har dempet aktivitete®. iDet forventes ingen stgrre endringer i markeden
og i sum forventes det svenske markedet ogsa & iggsamme niva som foregaende ar. Tgmmerlagrene og
tilgangen pa temmer ved inngangen til fierde kiatakseptabel med hensyn til de produksjonsplaner
som foreligger.

For limtre forventes den positive trenden med gadie i beerende konstruksjoner a fortsette.

| bAde Norge og Sverige er det god ettersparsal @iddulbaserte bygg til boligformal. Kravene tirk
byggetid er gkende. Dette gjelder bade for boligkoler og aldershjem.

| Sverige er markedet for systeminnredninger ekstegjeografien knyttet til Stockholm, Ggteborg og
Malmg. Pa norsk side er markedet i Oslo-regionerkstl landet for gvrig viser markedet for nye
naeringsbygg na tegn til bedring etter & ha veedndk en periode. | bade Norge og Sverige forventes
fortsatt god aktivitet innen rehabilitering, ombymgg og tilbygg.

For konsernet samlet forventes driftsinntekten&edrme. Programmet for driftsforbedring og struétimg
av konsernet i henhold til den langsiktige strgigien fortsetter med hgy intensitet og vil bidréottsatt
gkt lannsomhet i den underliggende driften.

Konsernets sammensetning, med divisjoner som péinkkt av konjunktursvingninger og enheter som
opererer pa ulike markeder, gir konsernet et gtgfingspunkt for videre forbedringer. | sum foresnt
resultatet for 2017 a bli noe bedre enn i 2016ng€onet har en langsiktig malsetting om en avkagtpa
sysselsatt kapital p& 13 prosent over en konjusiklus. Styret anser at konsernet har tilstrekkadiigitet
og langsiktig likviditetstilgang til & kunne gjenmdgre de omstillinger og forbedringsprosjekter sam
ngdvendige for & na dette malet.
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Sammendratt kvartalsregnskap for Moelvenkonser net, 3. kvartal 2017

Resultat og totalresultat

Belgp i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
2017 2016 2017 2016 2016 2015
Sum driftsinntekter 2440,6 2358,6|/ 8059,5 78935 10309,7 9690,4
Varekost 1608,7 1539,2 51685 5083,4] 65525 62073
Lennskostnad 455,5 440,2 1569,5 1553,3] 2113,2 19433
Avskrivninger 88,1 69,2 223,2 209,5 306,6 339,1
Annen driftskostnad 250,2 2441 802,7 776,0] 10425 985,9
Driftsresultat 38,2 65,9 295,7 271,3 295,0 214,8
Inntekt p& investering i tilknyttet selskap 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verdiendring finansielle instrumenter 9,9 19,5 9,0 10,5 14,6 5,6
Rente- og andre finansinntekter 7,7 8,9 13,8 16,3 32,4 51,2
Rente- og andre finanskostnader 9,2 19,8 49,0 61,8 89,4 113,0
Resultat far skatt 46,6 74,6 269,5 236,2 252,5 158,5
Sum skattekostnad 13,3 18,2 63,7 55,2 73,4 41,5
Periodens resultat / Arsresultat 33,3 56,4 205,8 181,0 179,1 117,0
Minoritetsinteresse 0,3 -0,3 0,3 0,1 -4,1 -0,5
Arsresultat 33,1 56,7 205,5 180,9 183,1 117,6
Resultat per aksje 0,3 0,4 1,6 1,4 1,4 0,9
Totalresultatet for konsernet
Resultat far minoritetsinteresser 33,3 56,4 205,8 181,0 179,1 117,0
Andre inntekter og kostnader
Elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet
Aktuarielle gevinster (tap) pa pensjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,9 50,0
Skatt pa elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 12,5
0,0 0,0 0,0 0,0 -1,4 37,5
Elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet
Omregningsdifferanser (EK + res effekt) -17,9 -43,9 23,1 -86,2 -67,3 61,7
Andelen av andre inntekter og kostnader i tilknyttede selskaper 0,0 -3,8 0,0 -3,8 0,1 0,0
Andre endringer -0,3 5,4 -0,2 0,0 4.4 0,1
Skatt pa elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-18,2 -42,2 22,9 -90,0 -62,7 61,8
Elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skatt) -18,2 -42,2 22,9 -90,0 -64,1 99,3
Totalresultat for perioden
Totalresultat henfert til:
Eiere av morforetaket 14,8 14,5 228,4 90,9 119,0 216,8
Ikke kontrollerende eierinteresser 0,3 -0,3 0,3 0,1 -4,1 -0,5
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Balanse for konsernet

Belgp i NOK mill. Per 30.09 Per 31.12
2017 2016 2016 2015

Immaterielle eiendeler 74,7 30,9 72,8 35,5
Varige driftsmidler 1676,8 1620,6f 1637,2 1765,2
Finansielle anleggsmidler 8,2 8,8 8,7 8,9
Sum anleggsmidler 1759,7 1660,3 1718,7 1809,6
Varer 14185 1287,2| 1464,1 1526,7
Fordringer 1697,5 2086,2] 15685 14337
Likvider 113,6 39,2 15,6 8,1
Sum omlgpsmidler 3229,7 3412,7| 3048,1 2968,5
Sum eiendeler 49894 5073,0 47668 47781
Aksjekapital * 647,7 647,7 647,7 647,7
@wrig egenkapital 1331,9 11419 1165,7 1109,2
Sum egenkapital 1979,6 1789,6( 1813,4 1756,9
Sum avsetninger for forpliktelser 246,7 155,0 180,6 111,9
Langsiktig rentebserende gjeld 872,5 1092,6 910,2 1034,3
Langsiktig rentefri gjeld 6,3 11,7 6,5 12,1
Sum langsiktige forpliktelser 11256 1259,3 (10974 1 158,2
Kortsiktig rentebaerende gjeld 0,0 0,0 112,4 79,7
Kortsiktig gjeld 1884,2 2024,2| 1743,7 17833
Sum kortsiktige forpliktelser 1884,2 2024,2[ 1856,1 18629
Sum gjeld 3009,8 32835 29534 30212
Sum egenkapital og gjeld 49894 50730 47668 47781

* 129 541 284 aksjer a NOK 5,-, korrigert for 1 100 egne aksjer.
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Egenkapitaloppstilling for konsernet

Egenkapital henfort til eierne av morforetaket

Annen Ikke-

Aksje- Overkurs- Egne egen- kontrollerende  Sum egen-
Belgp i NOK mill. kapital fond akser  kapital Sum eierinteresser kapital
Sum pr 1.1.2016 647,7 180,7 0,0 917,4 17458 11,1 1756,9
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 180,9 180,9 0,1 181,0
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 -86,1 -86,1 -0,1 -86,2
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 -3,8 -3,8 0,0 -3,8
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt p& andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skat  t) 0,0 0,0 0,0 -89,9 -89,9 -0,1 -90,0
Transaksjoner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjap av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjgp 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 -58,3 -58,3 0,0 -58,3
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 -58,3 -58,3 0,0 -58,3
Sum per 30.09.2016 647,7 180,7 0,0 950,1 1778,5 11,0 1789,6
Sum pr 1.1.2017 647,7 180,7 0,0 978,2 1806,6 6,8 18134
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 205,5 205,5 0,3 205,8
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 23,2 23,2 -0,1 23,1
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 -3,2 -3,2 3,0 -0,2
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt p& andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skat  t) 0,0 0,0 0,0 20,0 20,0 3,0 22,9
Transaksjoner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjep av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjgp 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 -62,2 -62,2 0,0 -62,2
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 -62,2 -62,2 0,0 -62,2
Sum per 30.09.2017 647,7 180,7 0,0 1141,4 19698 10,1 1979,9
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Kontantstrgmoppstilling for konsernet

Belgp i NOK mill. Per 30.09.
2017 2016
KONTANTSTRZMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Perioderesultat / Arsresultat 205,8 181,0
Justeringer for & avstemme arsresultat mot netto kontantstram fra driften:
Ordinaere avskrivninger 205,8 209,5
Nedskrivninger 17,3 0,0
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 0,0 0,0
Betalt skatt -25,5 -15,6
Kostnadsfert ikke utbetalt pensjonskostnad og inntektsfgrte pensjonsmidler ikke innbetalt 3,1 6,8
Tap (gevinst) ved salg av anleggsmidler -13,9 -0,7
Netto verdiendring av finansielle instrumenter til virkelig verdi -9,0 -10,5
Skattekostnad 63,7 55,2
Endring i driftsmessige eiendeler og gjeld:
Endring i varelager 45,6 239,5
Endring i kundefordringer og andre fordringer -129,4 -653,7
Endringer i leverandergjeld 58,6 44,7
Endring i avsetninger og ytelser til ansatte 66,1 43,1
Endring i kortsiktig gjeld eksklusive innlan 35,2 190,7
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 523,3 290,1
KONTANTSTRZMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Investeringer i driftsmidler og immaterielle eiendeler -236,8 -167,1
Netto kontantutlegg ved oppkjap 0,0 0,0
Innbetalinger fra salg driftsmidler 14,2 1,0
Salg av andre langsiktige investeringer 0,0 0,0
Kjop av datterselskap, redusert med kontanter i virksomheten 5,0 0,0
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -217,6 -166,1
KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Opptak av kortsiktige 1an 0,0 0,0
Nedbetaling av kortsiktige 1an 0,0 0,0
Endring i kassakreditt -112,4 -79,7
Kjap av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0
Endring av langsiktig gjeld (laneramme) -34,0 -10,5
Nedbetaling av annen langsiktig gjeld 1,7 -0,4
Utbetaling av utbytte -62,2 0,0
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -206,8 -90,6
Netto gkning (reduksjon) i betalingsmidler gjennom aret 98,9 33,3
Betalingsmidler ved periodestart 6,6 3,6
Effekt av valutakursendringer pa betalingsmidler 0,0 0,0
Betalingsmidler ved periodeslutt 105,5 37,0
Kontanter og kontantekvivalenter
Betalingsmidler 105,5 37,0
Ubenyttede trekkrettigheter 1029,9 770,0
Bundne bankinnskudd 0,0 0,0
Kontanter og kontantekvivalenter 1135,4 807,0
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Noter til det sammendratte, konsoliderte kvartalsregnskapet

Note 1 — Generell informasjon

Moelven Industrier ASA er et allmennaksjeselskapsteert i Norge. Selskapets hovedkontor er lokatis
Industriveien 2, 2390 Moelv, Norge. Det sammendritinsernregnskapet for tredje kvartal 2017, atetlut
30. september 2017, omfatter Moelven Industrier Ag/dets datterselskaper (sammen referert til som
“konsernet”) og konsernets andeler i tilknyttedkslsaper. Arsregnskapet for 2016 er tilgjengelig pa
www.moelven.no

Note 2 — Bekreftelse av finansielt rammeverk

Konsernregnskapet for tredje kvartal 2017 er uiddieé samsvar med kravene i IAS 34
“Delarsrapportering” som er godkjent av EU. Delégsrskapet omfatter ikke all informasjon som kreves

et fullstendig &rsregnskap og bar leses i sammeninenl konsernregnskapet for 2016. Det sammendratte,
konsoliderte kvartalsregnskapet ble godkjent akest®5. oktober 2017.

Note 3 — Regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsippene benyttet i kvartalsregnskerpd¢ samme som i konsernregnskapet for 2016.
Valutakurser i konsolideringen er hentet fra NorBesk.

Note 4 — Estimater

Utarbeidelse av kvartalsregnskap inkluderer vurdgni, estimater og forutsetninger som bade pavirker
hvilke regnskapsprinsipper som anvendes og rappettelgp for eiendeler, forpliktelser, inntekter o
kostnader. Faktiske belgp kan avvike fra estimeetep. Ved utarbeidelsen av dette sammendratte
kvartalsregnskapet har ledelsen lagt til grunnaderse kritiske vurderinger relatert til anvendelge a
regnskapsprinsipper som ble lagt til grunn for lensegnskapet for 2016, og de viktigste kildene til
estimatusikkerhet er de samme ved utarbeidelselett® sammendratte kvartalsregnskapet som for
konsernregnskapet for 2016.

Note 5 — Pensjon og skatt

Skattekostnaden er beregnet i hvert kvartalsregniskaert pa en forventet arlig skattekostnad.
Ytelsesbaserte pensjonsordninger vurderes til déseiav de fremtidige pensjonsytelser som
regnskapsmessig anses opptjent pa balansedageiorizenidler vurderes til virkelig verdi.

Note 6 — Sesongmessige svingninger

Ettersparselen etter konsernets produkter og tienkar normalt en variasjon gjennom aret.
Dette innebaerer lavsesong gjennom farste kvailtaénde aktivitet og hgysesong utover i andréredje
kvartal, og avtagende aktivitet i siste del avdgkvartal.

Som fglge av arlige sesongvariasjoner i rastofftilg og markedsaktivitet, varierer konsernets
arbeidskapital med NOK 300 — 400 mill. fra hgygsiakt i mai/juni til det laveste i november/desembe
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Note 7 — Varige driftsmidler, immaterielle eiendeleg goodwill

Varige driftsmidler, immatrielle eiendeler og goodw

Belgp i NOK mill. Per 30.09.
2017 2016
Bokfert verdi pr 1.1 1669,7| 1790,1
Tilgang 236,8 167,1
Virksomhetssammenslutning 0,0 0,0
Awang -2,1 -1,1
Avskrivninger -205,8 -209,5
Nedskrivninger -17,3 0,0
Overfaringer 8,1 0,0
Omregningsdifferanser 21,9 -105,8
Borfert verdi pr 30.09. 1711,3] 1640,8
Note 8 — Finansielle instrumenter
Per 3. kvartal 2017 31.12.2016
Positiv. Negativ Netto | Positiv Negativ Netto
Belgp i NOK mill. virkelig virkelig virkelig | \virkelig virkelig virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 2,8 -2,1 0,7 5,6 -1,1 4,6
Renteterminer 0,0 -71,7 -71,7 0,0 -82,6 -82,6
Strgmterminer 5,3 0,0 5,8 3,4 0,0 3,4
Total 8,1 -73,8 -65,7 9,0 -83,7 -74,7
Per 3. kvartal 2016 31.12.2015
Positiv. Negativ Netto | Positiv Negativ Netto
Belgp i NOK mill. virkelig virkelig virkelig | virkelig virkelig  \virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 5,4 -3,2 2,2 4.5 -0,9 3,6
Renteterminer 0,0 -79,6 -79,6 0,0 -76,2 -76,2
Strgmterminer 0,0 -1,4 -1,4 0,0 -16,6 -16,6
Total 54 -84,2 -78,8 4,5 -93,7 -89,2

Note 9 — Driftssegmenter

Divisjonene er inndelt etter Moelvens tre kjernksomheter; Timber (industrivare), Wood (byggevamg)
Byggsystemer (prosjekt). | tillegg er det en dieis]'gvrig" der resterende enheter inngar. Divisiener
bygget opp omkring selvstendige datterselskaperakéditeter klart definert innenfor divisjonenellé
transaksjoner mellom divisjonene gjennomfaresdihmale forretningsmessige vilkar. Inndelingen i
divisjoner avviker fra den formelle juridiske eitsktur. Se konsernregnskapet for 2016 for ytterig
segmentinformasjon. Videre fglger en avstemmingeaultat far skatt i de rapporteringspliktige
segmentene og konsernets resultat far skatt.
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Belgp i NOK mill. Per 30.09
2017 2016

Timber 68,9 40,9
Wood 113,7 113,8
Byggsystemer 108,4 105,1
@wrige -21,5 -23,5
Resultat for skatt i segmentene 269,5 236,2
Internt 0,0 0,0
Resultat for skatt i konsernregnskapet 269,5 236,2

Note 10 — Neerstaende parter

Pa enkelte omrader innenfor den ordinzere virksoenhiltkonsernet gjares det transaksjoner med eiern
Dette gjelder blant annet kjgp av temmer, hvor aske skogeierandelslagene er leverandgr. Degsi o
forega leveranser av biobrensel fra Moelven koretaihbioenergianlegg eiet av Eidsiva Energi A®dm
mulig tilbakekjop av bioenergi til Moelvens industtilknytning til energianlegget. | tillegg forrdler
Eidsiva Marked AS elektrisk kraft til Moelvens nkesindustrivirksomheter. Felles for alle disse
transaksjonene er at et prinsipp om armlengdesiadstkal legges til grunn. Der hvor andre aktgaer k
tilby bedre priser og/eller betingelser, vil digdebenyttet. Av Moelvens samlede innkjgpsbehov av
tommer péd 4,3 mill Aiub kommer cirka 40 prosent av volumet via de nerskogeierandelslagene.

Moelvens leveranse av energirastoff til Eidsivasebiergianlegg utgjer pa arsbasis mellom 40 og 5tiGW
mens tilbakekjgp av energi utgjer mellom 20 og 30IG Netto leveranse av energirastoff blir 20 GWh.
Omfanget av formidlingen av elektrisk kraft tilseacirka 40 prosent av Moelvens samlede forbruR 3h
GWh.

Moelven har lang tradisjon for & drive sin virksaehhoverensstemmelse med alle lover og etiske
retningslinjer i neeringslivet, og er av den oppifagrat konkurranse er positivt for alle naeringgvearter.
For & bidra til & opprettholde denne kulturen, erutarbeidet etiske retningslinjer og retningslirfpr
overholdelse av konkurranselovgivningen.

Note 11 — Hendelser etter rapporteringsperioden

Det har ikke inntruffet hendelser etter rapportgsimerioden som har betydning for kvartalsregnsisapet
innregnede inntekter, kostnader, eiendeler ellelidgj

Moelven Industrier ASA — Kvartalsrapport 3/2017id€518



Moelven er organisert i tre divisjoner: Timber, Vdoog Byggsystemer. | tillegg kommer
rapporteringsomradet @vrige, som bestar av eidapéne, virkesforsyning og bioenergi. Sagbrukene i
Timber leverer sagede trevarer og komponentandilstrikunder i Skandinavia og det gvrige EuropaitM
@sten og Nord-Afrika. Industrikundene bruker progtie som innsatsvare i sin produksjon. | tillegg
leveres det spon-, flis- og barkprodukter som kesyitmasse-, sponplate- og biobrenselindustrien.
Bedriftene i Wood forsyner byggevarehandelen i Skaavia med et bredt utvalg av bygg- og interigevar
Et viktig konkurransefortrinn er divisjonens rasplle distribusjonsapparat som kan tilby kunden&eaasy
eksakte leveranser av et bredt varesortiment. Bede innen Byggsystemer leverer fleksible
systemlgsninger for interigrvegger, modulbygg ogdoete konstruksjoner i limtre til prosjekter og
entreprengrkunder, hovedsakelig i Norge og Svebgésjonen satser pa a videreutvikle konsepter og
systemer sammen med kundene og med eksperterankiezktur, design og konstruksjon. Konsernet
bestar samlet av 44 produksjonsselskaper i Norggvedge og har 3 531 ansatte. Moelven har ogsé egn
salgskontor i Danmark, England, Tyskland og NedefldMoelven-konsernet eies av Glommen Skog SA
(29,1 prosent) Eidsiva Vekst AS (23,8 prosent)lds&jgpet Agri SA (15,9 prosent), Viken Skog SA,d1
prosent), Mjgsen Skog SA (11,8 prosent) og AT SR8 7,3 prosent). De resterende 0,4 prosent eies i
hovedsak av privatpersoner.

Moelven gir folk gode rom

For mer informagon:
www.moelven.com

Hovedkontor

Moelven Industrier ASA
Org.nr. NO 914 348 803 MVA
P.O. Box 134, NO-2391 Moelv
Tel. +47 62 34 70 00

Fax. +47 62 34 71 88

www.moelven.com

post@moelven.com
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